Sibanye-Stillwater — Mega Leistung in Q1-2020 und Kosteneinsparung durch die
vorzeitige Abwicklung eines Metallkaufabkommens

Voller Stolz kann die Mannschaft von Sibanye-Stillwater auf das erste Quartal 2020
zurlckblicken! Denn der sldafrikanische Gold- und PGM-Metall-Produzent Sibanye-
Stillwater (ISIN: ZAE000173951 / NYSE: SBSW) erzielte ein vierteljahrliches bereinigtes
EBITDA von 11.132 Mio. Rand (R) oder 724 Mio. USD. Zudem haben die Stdafrikaner
ihre Nettoverschuldung signifikant reduziert.

Dank einem starken Jahresstart, bei dem die operative und finanzielle Leistung im ersten
Quartal 2020 wesentlich besser ausfiel als im Vergleichszeitraum 2019, konnten die US-
PGM-Betriebe einen Anstieg um 8 % bezlglich der abgebauten 2E-PGM-Produktion im
Vergleich zum ersten Quartal 2019 zum Ergebnis beisteuern. Das spiegelt die Rickkehr
zu den geplanten Produktionsraten wider.

Aber auch die solide Leistung der PGM-Betriebe in Slidafrika setzte sich fort, wobei die
4E-PGM-Produktion im Jahresvergleich um satte 59 % zunahm, was allerdings auf die
erfolgreiche Integration des ,Marikana‘-Betriebs nach der Ubernahme von Lonmin Plc. im
Juni 2019 zurtckzufihren ist.

Die Goldproduktion aus den sudafrikanischen Betrieben stieg ebenfalls signifikant, und
zwar um 66 %, da sich die Produktion im Vergleich zum ersten Quartal 2019, das durch
den funfmonatigen AMCU-Streik beeintrachtigt wurde, normalisierte.



US dollar SA rand

Quarter ended Quarter ended
Mar 2019 Dec 2019  Mar 2020 KEY STATISTICS Mar 2020 Dec 2019  Mar 2019
UNITED STATES (US) OPERATIONS
PGM operations'
130 899 161 849 141 585 oz 2E PGM production? kg 4404 5034 4071
201 289 229 540 221798 oz PGM recycling' kg 6899 7 140 6261
1305 1609 2053 US$/2E0z Average basket price R/2Eo0z 31 569 23 684 18 283
104.6 171.4 133.8 US$m Adjusted EBITDA? Rm 2058.6 25225 1465.9
27 28 30 % Adjusted EBITDA margin® % 30 28 27
833 798 894 US$/2E0z All-in sustaining cost* R/2Eoz 13756 11 747 11671
PGM operations®
263 508 461 719 418072 oz 4E PGM production? kg 13 004 14 361 8196
1221 1600 2158 US$/4E0z Average basket price R/4Eoz 33192 23 558 17 104
62.8 259.7 523.0 USSm Adjusted EBITDA® Rm 8 043.1 38227 880.0
51 39 51 % Adjusted EBITDA margin® FA 51 39 51
845 1040 1089 US$/4E0z All-in sustaining cost* R/4Eoz 16 745 15309 11841
Gold operations
143 278 300 578 238076 oz Gold production kg 7 405 9 349 4 456
1306 1415 1408 US$/oz Average gold price R/kg 795 323 669 797 588 040
(115.0) 76.4 73.2 US$m Adjusted EBITDA® Rm 11258 11251 (1611.4)
(63) 17 19 % Adjusted EBITDA margin® o 19 17 (63)
2030 1314 1500 US$/oz All-in sustaining cost* R/kg 741 858 4621 943 914 590
57.7 502.8 723.8 USSm Adjusted EBITDA™ Rm 111318 7 401.4 808.0
14.01 14.72 15.38 R/USS Average exchange rafe

I The US PGM operatfions' underground production is converted fo mefric tonnes and kilograms, and performance is fransiated to SA rand. In addition to the US PGM operations’
underground production, the operafion freats recycling material which is excluded from the 2E PGM producfion, average baskef price and Al sustaining cost stafistics shown. PGM
recycling represents palladium, platinum, and rhodium ounces fed fo the furnace

2 Platinum Group Metals (PGM) production in the SA operations (including atfributable production from Mimosa) is principally platinum, paladium, rhodium and gold, referred to as 4E
(3PGM+Au). The US operations primarily produce paladium and platinum, referred fo as 2E [2PGM)

The Group reporfs adjusted earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation (EBITDA] based on the formula included in the facility agreements for compliance with the
debt covenant formula. Adjusted EBMDA may nof be comparable fo similarly fitled measures of other companies. Adjusted EBITDA is not a measure of performance under IFRS and
should be considered in addifion to and not as a substitute for other measures of financial performance and fiquidity. Adjusted EBITDA margin is calculafed by dividing adjusted EBITDA
by revenue

¢ See “salient feafures and cost benchmarks for the quarters ended 21 March 2020, 31 December 2019 and 3] March 2019 for the definition of All-in sustaining cost

5 The SA PGM operations’ resulfs for the quarter ended 31 March 2019 excluded the Marikana operations

¢ The Group adjusted EBITDA includes the impact of the sfreaming fransaction which is only recognised at the Corporafe level

Quelle: Sibanye-Stillwater

Auch wenn sich die Edelmetallpreise im ersten Quartal 2020 volatil prasentierten,
erreichten die Palladium- und Rhodiumpreise Rekordniveaus, bevor sie Ende Marz 2020
aufgrund der sich ausbreitenden COVID-19 Pandemie im Zuge der kollabierenden
Aktienmarkte wieder korrigierten. Bei den US-PGM-Betrieben lag der Verkaufspreis fur
2E-PGM im Q1-2020 bei durchschnittlich 2.053,- USD/2E-Unzen und damit 57 % hoher
als im Q1-2019. Eine weitere Abwertung des Rands sorgte fur einen zusatzlichen
Ertragsschub fur die Betriebe in Stdafrika, wobei der durchschnittliche Verkaufspreis fur
4E-PGM im 1. Quartal 2020 bei 33.192,- USD je Unze lag, und damit 94 % hoher als im
Vorjahr, und der durchschnittliche Goldpreis in Rand um 35 % auf 95.323,- USD je kg
stieg.

Das bereinigte EBITDA der gesamten Gruppe fur das erste Quartal 2020 war ebenfalls
signifikant hoher als im ersten Quartal 2019 und stieg von 10.324 Mio. R bzw. 666 Mio.
USD auf 11.132 Mio. R bzw. 724 Mio. USD. Ebenfalls gelang eine Reduzierung der
Nettoverschuldung von 1,25xEBTDA Ende Dezember 2019 auf 0,75xEBTDA per
Quartalsende.

Der Konzern befindet sich in einer soliden finanziellen Lage mit einem
Verschuldungsgrad, der jetzt deutlich unter dem gesetzten 1XEBTDA-Ziel liegt. Auch
Liquiditat ist ausreichend vorhanden, trotz der vorubergehenden Aussetzung der
Produktion in den sudafrikanischen Betrieben aufgrund der COVID-19-Sperrvorschriften.



Angesichts der reduzierten Dollar-Nettoverschuldung stieg die verfugbare Liquiditat zum
31. Marz 2020 auf 18.315 Mio. R bzw. 1.026 Mio. USD, bestehend aus 16.357 Mio. R
bzw. 916 Mio. USD Barbestand, 214 Mio. R bzw. 12 Mio. USD zugesagten, nicht in
Anspruch genommenen Fazilitaten, und 1.744 Mio. R bzw. 98 Mio. USD verfugbaren,
nicht zugesagten ,Ubernachtfazilititen“. Die verfigbaren Fazilititen der RCF in Rand
wurden vor der COVID-19-Sperrung in Sudafrika als Vorsichtsmalinahme in Anspruch
genommen. Die PGM-Betriebe in den USA waren im zweiten Quartal 2020 bis heute in
Betrieb, und nach der Anderung der COVID-19-Sperrverbotsbeschrankungen in
Sudafrika werden die Betriebe im Mai auf eine anfangliche Kapazitat von 50 % wieder
hochgefahren. Die Gruppe hat das Betriebskapital optimiert und die Liquiditat und
Bilanzflexibilitat erhoht, um eine angemessen robuste, finanzielle Position zu
gewabhrleisten. Die Hauptprioritat bleibt die weitere Senkung der Nettoverschuldung.

Neal Froneman, CEO von Sibanye, unterstrich, dass die intensive Konzentration auf eine
sichere Produktion in den Betrieben und die Umsetzung mittel- und langfristiger
Sicherheitsinitiativen, die durch den strategischen Rahmen fur die Schadensfreiheit
untermauert werden, fortgesetzt werden und veranschaulichte: ,,Die Goldbetriebe in
Siidafrika erreichten am 6. Mai 2020 eine beispiellose Zahl von 11,5 Mio.
todesfallfreien Schichten.*

Details zu einigen US-PGM-Betrieben

Die geforderte 2E-PGM-Produktion mit 141.585 2E-Unzen lag im ersten Quartal 8 %
hoher als im Vergleichsquartal des Vorjahres. Die Produktion der ,Stillwater-Mine lag im
Q1-2020 mit 83.445 Unzen um 3 % hoher als im Q1-2019, wahrend ,East Boulder* 58.140
Unzen lieferte und damit 17 % mehr als im Q1-2019.

Die ,All-in Sustaining Costs® (,AISC‘) von 894,- USD/2E-Unzen fur das 1. Quartal 2020
lagen 7 % hoher als im Vergleichszeitraum 2019, was hauptsachlich auf die geringere
Produktion aus dem ,Blitz*-Betrieb sowie und hohere Lizenzgebihren und Steuern infolge
eines 37,- USD hoher realisierten PGM-Verkaufspreises zuruckzufuhren ist.

Das Recyclingverfahren fuhrte im  Q1-2020 durchschnittich 28  Tonnen
Katalysatormaterial pro Tag zu, 9 % mehr als im Vorjahresquartal. Die hohen Recycling-
Einspeisungsraten stiegen im ersten Quartal 2020 mit 33 Tonnen pro Tag um weitere 60
% gegenuber Q1-2019 an. Angesichts betrachtlicher Einnahmen gegen Ende des
Quartals und vor den COVID-19-bezogenen Beschrankungen belief sich der
Recyclingbestand auf etwa 815 Tonnen, was sich allerdings wieder auf ein normales
Niveau von rund 200-300 Tonnen reduziert hat.

Die Bedrohung durch COVID-19 wurde proaktiv durch die Einfuhrung von
Reaktionsplanen und Aktionen sowie die Aussetzung von nicht essentiellem
Wachstumskapital auf ,Blitz* bewaltigt. Trotz dieser MaRnahmen wird fur 2020 immer noch
ein bedeutender Anstieg der abgebauten 2E-PGM-Produktion aus den PGM-Betrieben in
den USA prognostiziert. Angesichts der bereits erwahnten Aussetzung der nicht
lebensnotwendigen Aktivitaten auf ,Blitz* wird erwartet, dass die Investitionsausgaben auf
200 bis 220 Mio. USD fur das Jahr sinken werden, das sind etwa 60 Mio. USD weniger



als bisher angenommen. Ungefahr 60 % dieser erwarteten Ausgaben sind
Wachstumskapital, einschlieRlich der Ausgaben fur das ,Fill the Mill* (,FTM‘)-Projekt.

Details zu einigen Sudafrika PGM-Betrieben

Die PGM-Betriebe in Sudafrika zeigen weiterhin eine starke Leistung, mit einer 4E-PGM-
Produktion von 418.072 4E-Unzen im ersten Quartal 2020, einer Steigerung von 59 %
gegenuber dem Vergleichszeitraum 2019. Die hoheren ,AISC* von 16.745 R/4E-Unzen
(1.089 USD/4E-Unzen) im Jahresvergleich spiegeln die Anderung des Lohngefiiges auf
,Rustenburg’, hohere Lizenzgebuhren und die Einbeziehung der Produktion aus dem
Betrieb ,Marikana‘ wider. Der Verkauf von 4E-PGM lag mit 522.843 4E-Unzen um 25 %
hoher als die Produktionsleistung im ersten Quartal, was dem Verkauf von
Lagerbestanden zugeschrieben werden kann.

Die 4E-PGM-Produktion aus ,Kroondal‘ lag allerdings mit 53.458 4E-Unzen 8 % hinter
dem Vorjahr, was allerdings den Auswirkungen der COVID-19-Sperre geschuldet ist.

Die Integration des ,Marikanabetriebes’ hingegen verlief reibungslos. Dieser produzierte
im 1. Quartal 2020 171.997 4E-Unzen und verarbeitete 8.068 4E-Unzen. Aber auch hier
fuhrte die COVID-19-Sperrung spater zu einem Produktionsrickgang von etwa 14.650
4E-Unzen. Aber dennoch, und das ist erstaunlich konnten die ,AISC‘ von R17.128/4E-
Unzen (1.114,- USD/4E-Unzen) um 2 % gegenuber dem vierten Quartal 2019 gesenkt
werden, was die Kostenvorteile der bereits realisierten Synergien belegt.

Auch die Q1-Chromeinnahmen in Hohe von 324 Mio. R konnten gegenuber dem
Vorjahresquartal von 304 Mio. R deutlich gesteigert werden.

Die Einbeziehung der Einnahmen aus dem Betrieb in ,Rustenburg’ und dem Betrieb in
,Marikana® fuhrte zusammen mit dem 94 % hoheren durchschnittlichen 4E-PGM-
Marktpreis zu einem signifikanten Anstieg des bereinigten EBITDA auf 8.043 Mio. R (523
Mio. USD) gegenuber 880 Mio. R (63 Mio. USD) im Q1-2019. Dies war auch deutlich
hoher als das bereinigte EBITDA von 3.823 Mio. R (260 Mio. USD) im vierten Quartal
2019, wobei die bereinigte EBITDA-Marge von 39 % im vierten Quartal 2019 auf 51% im
ersten Quartal 2020 stieg. Trotz des Ruckgangs der PGM-Preise infolge der anhaltenden
Abwertung des Rands ist der durchschnittliche Marktpreis fur das 2. Quartal 2020 bis
heute Uber 30.000 R/4E-Unzen geblieben.

Die sudafrikanischen PGM-Betriebe haben mit einem schrittweisen Aufbau der
Produktion in Ubereinstimmung mit den geanderten Vorschriften im Sinne des
Katastrophenschutzgesetzes COVID-19 begonnen. Die erste Phase umfasst die
Wiederaufnahme der Ubertageproduktion und einen begrenzten Untertagebau zur
Erganzung des Ubertagematerials, wobei der anschlieRende Aufbau bis zu 50 %
wabhrscheinlich im Mai 2020 erfolgen wird. Nach einer Uberpriifung der nicht wesentlichen
Investitionsausgaben wurden, die fur das Jahr prognostizierten Investitionsausgaben um
etwa 900 Mio. R auf 2.200 Mio. R reduziert. Ungefahr 60 % der Ausgabenreduzierung
stehen im Zusammenhang mit der ErschlieBung von Erzreserven, die zurlckgestellt
wurden.



Details zu den Goldbetrieben in Stdafrika

Erfreulich entwickelte sich auch die Goldproduktion der sudafrikanischen Betriebe. So
konnten im ersten Quartal 7.405 kg (238.076 Unzen) und damit 66 % mehr Gold als im
Vergleichszeitraum 2019 produziert werden. Auch die Gesamtforderkosten von 741.858
R/kg (1.500,- USD/Unze) konnten gegenuber 914.590 R /kg (2.030,- USD/Unze) im
ersten Quartal 2019 deutlich verbessert werden.

Die Ruckkehr zu normalisierten Produktionsniveaus nach dem Streik im ersten Halbjahr
2019 und dem 35%igen Anstieg des Goldpreises auf 795.323 R /kg (1.608,- USD/Unze)
fuhrte zu einer Wende beim bereinigten EBITDA. Von einem Verlust von 1.611 Mio. R
(115 Mio. USD) im ersten Quartal 2019 konnte man im ersten Quartal 2020 ein Plus von
1.126 Mio. R (73 Mio. USD) verbuchen.

Ebenfalls in die Karten spielte dem Konzern die vorzeitige Abwicklung des
Metallkaufabkommens. Diese hat Sibanye-Stillwater (ISIN: ZAE000173951 / NYSE:
SBSW) fur einen Preis von 50 Mio. USD von seinem Partner erworben, der laut
Bewertung unter Verwendung der Spot-PGM-Preise am 27. Februar 2020 einen
zurechenbaren Wert von ca. 81 Mio. USD hatte, heute entsprechend mehr.

Die Tochtergesellschaften des sudafrikanischen Gold- und PGM-Metall-Produzenten
Sibanye-Stillwater— Western Platinum Proprietary Limited (WPL'), Eastern Platinum
Limited (,EPL‘) und Lonmin Limited (UK), die gemeinsam unter der Bezeichnung
,Marikana'-Betriebe firmieren, haben mit dem Verkaufer RFW Lonmin Investments
Limited eine Erlass- und Aufhebungsvereinbarung Uber die vorzeitige Abwicklung einer
vorherigen Streaming-Vereinbarung zu gunstigeren Bedingungen geschlossen.

Die Transaktion wird ein kostenintensives, gesichertes, langfristiges
Finanzierungsinstrument ablosen und durch eine wesentlich kostengunstigere,
ungesicherte, kurzfristige Fazilitat ersetzt, die betriebliche Flexibilitat fur die ,Marikana’-
Betriebe sichert sowie die Mdglichkeit bietet, die jetzt nicht zweckgebundenen Metalle
Palladium und Rhodium zur Realisierung optimaler Preisgestaltungsmaoglichkeiten sofort
zu vermarkten.

Hintergrund ist der Abschluss einer Streaming-Transaktion im Mai 2016 durch Lonmin mit
dem Verkaufer RFW Lonmin, wobei dieser eine Vorauszahlung in Hohe von 50 Mio. USD
an WPL leistete, damit WPL das Bulk Tailing Treatment Project (,BTT‘, Projekt zur
Wiederaufbereitung von Aufbereitungsruckstanden) vollstandig finanzieren konnte. Das
Projekt umfasst den erneuten Abbau bestimmter Bergehalden von WPL und EPL. Im
Gegenzug mussten die Kaufer einen Teil der aus dem BTT-Projekt gewonnenen Metalle
(Platin, Palladium, Rhodium, Gold, Ruthenium und Iridium) an RFW Lonmin liefern. Das
gelieferte Metallvolumen wurde als Teil des gesamten aus dem ,BTT'-Projekt
gewonnenen Metalls mit festgelegten garantierten Mindestliefermengen auf monatlicher
Basis zu einem vereinbarten Preis berechnet, der gegenuber den durchschnittlichen
Spotpreisen um 16 % bis 20 % geringer ausfiel. Dartber hinaus wurde RFW Lonmin bis
zur Lieferung einer Mindestmenge an Metall eine gewisse Sicherheit fur die Assets des
,BTT*-Projekts gewahrt.



Die vorzeitige Abwicklung wurde uber einen PGM-Termingeschaftsvertrag mit Merrill
Lynch finanziert, bei dem WPL einen Vorauszahlungsbetrag von 50 Mio. USD (ca. 764
Mio. ZAR) als Gegenleistung fur die Lieferung von 72.886 Unzen Platin im Zeitraum Juni
2020 bis Dezember 2020 erhalt. Die Lieferungen unterliegen einem Mindestpreis von
700,- USD pro Unze und einer Preisobergrenze von 1.050,- USD pro Unze. WPL wird
nach Lieferung von Merrill Lynch die Differenz zwischen Spotpreisen und Mindestpreis
erhalten, vorbehaltlich eines Hochstbetrags fur die Preisobergrenze. Die Finanzierung
wird voraussichtlich nach IFRS als Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert. Die
Lieferverpflichtung im Rahmen der Vorauszahlung betragt ca. 10 % von WPLs und 3 %
der fur 2020 geplanten 4E-Produktion des Konzerns.

Durch die Nutzung der Vorauszahlungsfinanzierung fur die vorzeitige Abwicklung des
Metallkaufvertrags erlischt die Verpflichtung von WPL, in den nachsten sechs Jahren
ungefahr 62.000 6E-Unzen zu einem geschatzten Preis von ungefahr 255,- USD pro Unze
in den Metallkaufvertrag zu liefern, wodurch Sibanye-Stillwater den kostenintensiven
langfristigen Metallkaufvertrag, der mit der Akquisition von Lonmin dbernommen wurde,
durch eine deutlich kostengunstigere kurzfristige Vorauszahlungsfazilitat effektiv ersetzen
kann. Die Vorauszahlungsfazilitat ist nur an Platinmetall gebunden, wodurch die
Flexibilitat von WPL bei der Vermarktung und dem Verkauf der Metalle Palladium und
Rhodium verbessert wird und damit optimale Preisgestaltungsmoglichkeiten auf dem
aktuellen Markt realisiert werden. Daruber hinaus werden die Kaufer von allen
Sicherheitsverpflichtungen gegenuber dem Verkaufer befreit, ohne dass zusatzliche
Sicherheitsverpflichtungen im Zusammenhang mit der Vorauszahlung bestehen.

Die Vorauszahlungsfinanzierung ist vorrangig unbesichert, wobei eine Gruppe von
Garanten die ausstehenden Verpflichtungen garantiert. Die Garanten sind Sibanye Gold
Limited, Stillwater Mining Company Limited, Sibanye Rustenburg, Platinum Mines,
Proprietary Limited und Kroondal Operations Proprietary Limited.

Viele Grufe
lhr
Jorg Schulte

Gemall §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene Geschafte in
den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder veraul3ern (z.B. Long- oder
Shortpositionen) konnen. Das gilt ebenso fur Optionen und Derivate, die auf diesen
Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen kdnnen unter
Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die auf den
,Webseiten, dem Newsletter oder den Research-Berichten veroffentlichten
Informationen, Empfehlungen, Interviews und Unternehmensprasentationen werden von



den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte ,third parties®) bezahlt. Zu den
»third parties® zahlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker
oder Investoren. JS Research UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter konnen
teilweise direkt oder indirekt fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere
Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties®
mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach
bestem Wissen und Gewissen erstellen, raten wir lhnen bezlglich Ilhrer
Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Ihre Hausbank oder einen
Berater |hres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fur
Vermogensschaden, die aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfuhrungen far
die eigenen Anlageentscheidungen moglicherweise resultieren konnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch
bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann. Besonders
Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell
Explorationswerte sowie generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Tell
erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann
entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt
zusatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige Beispiele fur gesonderte Risiken im
Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und
Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation
(z.B. Ex- und Importverbote, Strafzolle, Verbot von Rohstoffforderung bzw.
Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B.
hohere Kosten fur Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche
Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die besprochenen
Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Dieser
Bericht gibt nur die personliche Meinung von Jorg Schulte wieder und ist auf keinen Fall
mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen, ist
eine professionelle Beratung durch ihre Bank unumganglich. Den Ausfuhrungen liegen
Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fur vertrauenswurdig
erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung Ubernommen
werden. Fur die Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen-
und Aktienmarkten wird keine Gewahr ibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel
Englisch), in der der Originaltext veroffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und
rechtsgiltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert.
Die deutschsprachige Fassung kann gekurzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine
Verantwortung oder Haftung: fur den Inhalt, fur die Richtigkeit, der Angemessenheit oder
der Genauigkeit dieser Ubersetzung libernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die
Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.js-
research.de/disclaimer-agb/ -. Bitte beachten Sie auch, falls vorhanden, die englische
Originalmeldung.




