Beim Kauf dieser Aktie profitieren Sie durch Gratisaktien von MEGA-Entwicklung!

Steigende Inflationssorgen, die anstehende US-Wahl und Diskussionen Uber weitere
Zinssenkungen sollten den Goldpreis weiter stutzen.

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

Uber Zinserhéhungen spricht schon lange keiner mehr. Erneute Senkungen hingegen sind
nicht ausgeschlossen. Konjunkturprogramme lassen die Schuldenberge der Staaten weiter
wachsen, den USD schwacheln und die amerikanischen US-Realzinsen weiter fallen. In die
Karten spielen kdnnten dem Goldpreis die zusatzlichen Sorgen, die durch die US-Wahlen
entstehen.

Denn der Wahlkampf in den USA befindet sich nun in der heiRen Phase. Bei der Betrachtung
des Aktienmarktes in den vergangenen Wahlkampfperioden zeigt sich, dass im Gesamtjahr
die Aktienkurse jeweils stark gestiegen sind. Wer dabei als Sieger hervorging, von welcher
Partei, war dabei belanglos. Sollte Donald Trump als Verlierer aus dem Wahlkampf
hervorgehen, besteht die Gefahr, dass er mit der Niederlage hadert, was dem
amerikanischen Aktienmarkt eine Achterbahnfahrt bescheren konnte.

Bei den Edelmetallen rechnen auch viele Branchenkenner mit volatilen Preisen, aber
insgesamt vor allem mit grol3en Chancen auf weitere Goldpreis-Hochststande. Auch wir
glauben, dass der Goldpreis seine Tiefs gesetzt haben sollte und der Bullenmarkt weiterhin
in Takt ist! Wieder steigender Goldpreis als Hebel fir fundamentale Unterbewertung.

MINING

Werte wie GoldMining (WKN: A2DHZ0, TSX: GOLD), die ohnehin unterbewertet sind,
profitieren somit doppelt. Und Sie als Investor sogar drei- oder vierfach. Denn wir gehen
davon aus, dass die Royalty-Gesellschaft schon bald ausgegliedert wird und an die Borse
kommt, und somit die GoldMining-Aktionare Gratisaktien der Royalty Corp. erhalten werden.

GoldMining profitiert zum einen von seinen immer gréRer werdenden Ressourcen und zum
anderen von einem steigenden Goldpreis. Daraus folgt fur uns als Investoren einerseits eine
doppelte Risikostreuung, andererseits ein Hebel auf den Goldpreis.

Das nennen wir eine ,win win‘-Situation. Daher sollten Sie bei Gelegenheiten wie dieser
hellhérig werden, da die fundamentale Wertaufholung und ein weiter steigender Goldpreis
den Titel massiv ansteigen lassen sollten.

GoldMining konkretisiert seine weiteren Wachstumsziele und wird noch dieses Jahr den
,Spinn off* seiner Royalty Gesellschaft vollziehen. Sie als GoldMining-Aktionar sind ja direkt
auch mitin der neuen Royalty-Gesellschaft beteiligt, da dieses Unternehmen zu 100 % noch
der GoldMining Corp. gehort. Demnach ist es naheliegend, dass Sie als Aktionar sich Uber



eine schone zusatzliche Aktienausschuttung freuen kénnen und sich somit |hr eigenes
~Weihnachtsgeld“ verdienen, auch wenn es noch ein paar Wochen hin sind.

Warum wir glauben, dass die neu gegriindete Gold Royalty Corp. ein voller Erfolg wird, liegt
daran, dass man aufgrund der Mega-Ressourcenbasis von GoldMining eine der besten
Ausgangsbasen hat, die sich solch ein Unternehmen nur wiinschen kann. Hier braucht man
zunachst keine neuen Liegenschaften kaufen, da man mit den vorhandenen 15
Lizenzgebuhren bereits hervorragend aufgestellt ist!

Diversified Resource Portfolio in the Americas
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Das schon aus rund 25,2 Millionen Unzen Gold bestehende Ressourcen-Inventar soll
allerdings mittel- und langfristig sowohl durch Erwerb als auch organisch weiter wachsen.
Wie schnell organisches Wachstum gehen kann, verdeutlicht die vorgelegte
Ressourcenschatzung flr das ,Yarumalito'-Projekt in Kolumbien, mit dem mal eben rund 1,5
Millionen Unzen Goldaquivalent (AuEq) hinzugeflgt wurden!

Auch die extrem giinstige Ubernahme des erst vor Kurzem erworbenen ,Almaden‘-
Goldprojekts in Idaho, von dem sofort eine NI-konforme Ressourcenschatzung mit 1,07 Mio.
Unzen Gold angefertigt wurde, zeigt, wie aggressiv GoldMining wachst und dass das
Geschaftsmodell voll und ganz aufgeht.

Uberzeugt von dem Geschaftsmodell sind auch die Edelmetalllegenden David Garafolo,
John Griffith und lan Telfer! Denn diese nachweislichen ,Company-Maker‘ haben bereits
das Ruder bei der Gold Royalty Corp., der 100 %igen Tochtergesellschaft von GoldMining,
fest im Grifff Dass Koryphaen sondersdergleichen bei einem noch relativ kleinen
Unternehmen wie diesem die FuUhrung Ubernehmen wuirden, war flur uns vorher



unvorstellbar gewesen und hat fur uns absolute Signalwirkung! Deshalb schauen wir noch
einmal genauer hin!

GoldMining beim Aufbau einer ,All-Star‘-Besetzung
John Giriffith als Chief Development Officer!

Diese Vita muss man einfach kennen. John Griffith war in der Zeit von 2006-2020
geschaftsfuhrender Direktor und Leiter des Investment Banking flr den Bereich America‘s
Metals & Mining bei der Bank of America.

Er bringt annahernd 30 Jahre Erfahrung im Finanzdienstleistungssektor mit, die er auf drei
Kontinenten erworben hat. Er verfugt Uber 26 Jahre Erfahrung im globalen
Investmentbanking. Er hat leitende Angestellte und Vorstandsmitglieder in den Bereichen
M&A, Kapitalmarkte, Investor Relations, Risikomanagement und allgemeines Consulting in
der globalen Bergbauindustrie beraten.

Johns globale bahnbrechende Transaktion war die Goldcorp-Fusion mit Newmont
Mining im vergangenen Jahr im Wert von 32 Milliarden USD!!! Zu weiteren
bemerkenswerten Transaktionen im Goldsektor zahlen Barrick Golds Verkaufe von Yilgarn
South, Kanowna Belle und Plutonic fur 400 Millionen AUD, Eldorado Golds Erwerb von
European Goldfields fur 2,5 Milliarden USD, Agnico Eagles Erwerb von Comaplex Minerals
fur 655 Millionen USD und Yamana Golds Verkauf von Agua Rica an Xstrata und Goldcorp
fur einen nicht genannten Betrag.

Seine weitreichende Erfahrung an den Kapitalmarkten, die er bei einer der groften
Investmentbanken der Welt, gesammelt hat, werden Gold Royalty in seinem
Expansionsbestreben sehr zugute kommen!

Mit lan Telfer: Mitglied der Canadian Mining Hall of Fame und der Canadian Business Hall
of Fame trat zweifelsohne die nachste Bergbau-Koryphae in den Beirat der Gold Royalty
Corp. ein!

Die Bergbauikone Telfer war ab 2001 Chief Executive Officer von Wheaton River bis zu
dessen Fusion mit Goldcorp im Jahr 2005, die ihn zum Prasidenten und Chief Executive
Officer von Goldcorp machte. Im Jahr 2006 wurde lan zum Vorstandsvorsitzenden von
Goldcorp ernannt, eine Position, die er bis 2019 innehatte, als Goldcorp mit Newmont
Mining fusionierte, und so das weltweit groRte Goldunternehmen entstand.

Der Visionar und Bergbauunternehmer hat eine Reihe sehr erfolgreicher Unternehmen
durch strategisch gut getimte Fusionen und Ubernahmen aufgebaut! Zu seinen Erfolgen
zahlen: Wheaton River, aus der dann Goldcorp, Wheaton Precious Metals und Uranium
One hervorgingen. Die Unternehmen, die er grindete oder leitete, erreichten in der Spitze
eine Marktkapitalisierung von insgesamt mehr als 50 Milliarden USD!

Alleine bei Wheaton River, wo er im Jahr 2001 das Ruder Gbernommen hat, steigerte er den
Unternehmenswert von etwa 10 Millionen CAD auf 2,4 Milliarden CAD und endete
schlussendlich in der groften Fusion in der Geschichte des Sektors, namlich als Goldcorp
und Newmont im vergangenen Jahr fusionierten. Er leistete auch die Pionierarbeit fur die
Ausgliederung des Streaming-Modells aus Goldcorp in Wheaton Precious Metals (ehemals
Silver Wheaton), was ebenfalls ein genialer Coup fur die Aktionare war!



Zudem konnte das Unternehmen Anfang August mit Alastair Still als neuen
Entwicklungschef und Direktor fur technische Dienste ein weiteres hochkaratiges Newmont-
Mitglied gewinnen. Alastair war zuletzt Director of Corporate Development bei Newmont,
hatte allerdings schon ahnliche Funktionen bei den Grol3en der Branche wie Agnico Eagle,
Kinross und Gold Corp. inne.

Damit hat GoldMining in den vergangenen Monaten die besten Rohstoffikonen unter das
Dach der Gold Royalty Corp. gebracht! Wir gehen davon aus, dass dieses Team schon bald
richtig loslegen und weitere Unternehmensaktivitaten starten wird.

Das Management von GoldMining besitzt einzigartige Fahigkeiten, um qualitativ
hochwertige Teams zusammenzustellen und Strategien zu entwickeln sowie auszufihren.

Das Beste bei der Teamzusammensetzung ist, dass man sich bereits hervorragend
kennt! Denn Telfer und Garofalo arbeiteten bereits Uber viele Jahre sehr eng
zusammen! Ein solch perfekt eingespieltes Team mit derlei Verbindungen und
Kontakten sollte doch ein Erfolgsgarant fiir die Wachstumsplane der Gold Royalty
Corp. sein!!!

Nun kénnen die ,Minengiganten® die noch kleine Gold Royalty Corp. zu einer grof3en und
spannenden Royalty Gesellschaft ausbauen. Das Royaltygeschaft hat sich zu einer
entscheidenden und margenstarken Komponente der Bergbauindustrie entwickelt, und
Gold Royalty Corp. legt direkt mit 14 Lizenzgeblhren aus den GoldMining-Projekten gut
gerustet los, was den Minengiganten eine starke Plattform bietet, von der aus sie ein
Geschaft aufbauen kdnnen, das sich zu einem Konsolidierer des Sektors entwickeln wird!

GrofBter nachgewiesener Goldschatz weltweit: Unabhangige
Ressourcenschatzungen belegen 26 Millionen Unzen Gold

GoldMinings Ressourcen belaufen sich derzeit auf 26 Mio. Unzen Gold in der ,gemessenen
und angezeigten‘-Kategorie, die als sehr zuverlassige Schatzung gqilt. Die
Marktkapitalisierung des Unternehmens liegt trotz der vielen Top-Projekte bei gerade einmal
rund 489 Mio. CAD. Somit wird GoldMining pro ,gemessene und angezeigte ‘ Unze Gold im
Boden mit nur rund 18,20 USD bewertet!

Aus unserer Sicht besteht hier noch jede Menge Bergwertungspotenzial nach oben — und
das ohne die Ublich hohen Explorationsrisiken!

Bei einer konservativen hypothetischen Bewertung von 50,- USD je Unze Gold im Boden
errechnet unsere Bewertungsmatrix einen Goldwert von 1,3 Milliarden CAD! Das wurde
umgerechnet auf den Aktienkurs einem Kursziel von 9,- CAD entsprechen, aktuell 3,20
CAD!

Um einen weiteren ,Fair-Value ‘von GoldMining zu erhalten, beziehen wir uns auf die
Bewertungskennziffer EV / Ressource in USD pro Unze Gold. Da wird die Unterbewertung
von GoldMining im Vergleich zur Peer-Gruppe schon auf den ersten Blick sichtbar!!! Und
dabei sprechen wir noch nicht einmal von der Royalty Gesellschaft, die wir derzeit noch
umsonst obendrauf bekommen und somit noch in diesem Jahr Gratisaktien als GoldMining-
Aktionar erhalten!



GoldMining wird mit nicht einmal 13,50 USD je Unze Gold im Boden bewertet, wahrend
dieser Wert bei den Mitbewerbern bei etwa 33,- USD liegt!

Sichern Sie sich schon JETZT Ihr Weihnachtsgeld!!!

Wie Sie bestimmt bemerkt haben, haben wir bisher nur die GoldMining Corp. bewertet
und dabei schon festgestellt, dass dieses Unternehmen im Peer-Vergleich deutlich
unterbewertet ist! Und jetzt kommt noch der Oberknaller!!!! Wer jetzt GoldMining-
Aktien kauft, bekommt bei einem ,Spinn off‘ Gratisaktien der Gold Royalty Corp. Die
Ausgliederung soll noch dieses Jahr erfolgen!!!

Gold Royalty Corp. erhélt 2 % NSRs auf zwei Projekte, 1 % NSR auf elf Projekte und eine
0,5 % NSR auf ein Projekt.

Gold Equivalent Ounces'
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Whistler USA 17,159 100% 2,797,000 6,731,000

Yellowknife Canada 12,120 100% 1,059,000 739,000 . 1% NSR

Titiribi Colombia 3,919 100% 6,220,000 3,440,000 . 2% NSR

La Mina Colombia 3,200 100% 1,013,000 427,000 . 2% NSR

Quelle: GoldMining

In der Summe verfiigt Gold Royalty Corp. liber anteilige Lizenzgebiihren von derzeit
14,3 von Millionen Unzen Goldaquivalent in der hochwertigen ,gemessenen und



angezeigten‘-Kategorie, sowie 16,6 Millionen Unzen Goldaquivalent in der
,abgeleiteten‘-Ressourcenkategorie.

Gold Royalty Corp.
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Die Lizenzgebihren umfassen 129.000 Hektar im juristisch einwandfreien Nord- und
Sudamerika. Aufgrund der immensen Landflachen, die auf einigen Projekten noch recht
unexploriert sind, besteht noch ein riesiges Ressourcenpotenzial, was die Royaltys noch
wertvoller macht.

Gold Royalty Corp. bietet den GoldMining Aktionaren zusétzliche Méglichkeiten der
Wertschopfung. Lizenzgebihren-Unternehmen werden in der Regel mit einem deutlichen
Aufschlag, Faktor 1,7 des ,Net Asset Value, gegenuber Explorations- und
ErschlieBungsunternehmen wie GoldMining gehandelt.

Aufgrund der Tatsache, dass Royalty-Gesellschaften kein operatives Risiko bei der
Forderung haben, billigen die Marktteilnehmer diesen Firmen einen deutlich hdheren Wert
zu. Bei normalen Goldproduzenten liegt er oft in einer Bandbreite von 0,8x bis 1,3x.

Bei Royalty-Firmen liegt er typischerweise bei etwa 1,7x oder leicht dariber! Auch dabei
stechen GoldMining und die Gold Royalty Corp. mit einem ,Miniwert* von nicht einmal 0,5x
geradezu ins Auge!!!

Und genau hier sehen wir das noch enorme Potenzial von mindestens 300 %, um
wenigstens mit dem Bewertungsniveau der Peer-Group gleichzuziehen!

Dass das nicht utopisch ist, zeigt ein Blick auf die Royalty-Gesellschaft Metalla Royalty &
Streaming Ltd. (TSX-V: MTA). Dieses Unternehmen bringt mittlerweile eine



Marktkapitalisierung 396 Mio. CAD auf die Waage! Und das bei einem Q1-2020-Umsatz
von nicht einmal 1,3 Mio. CAD (Link - https://www.metallaroyalty.com/wp-
content/uploads/2020/04/MTA-News-Release-announcing-Q3-results-draft-2020.04.09.pdf
-). Dieser Vergleich zeigt auch, dass man eine solche Bewertung im positiven Markt schon
mit relativ niedrigen Umsatzen erzielen kann.

Wo ist der ,Fair-Value' von GoldMining und der Gold Royalty Corp. anzusetzen, die ein
strategisches Portfolio von Uber 25 Mio. Unzen Gold zusammengestellt haben?

Am besten bedient man sich dazu eines ,DCF‘-Modells (,Discounted Cash Flow"'), das alle
Parameter aus einem technischen Report, wie z.B. einer Machbarkeitsstudie, zum
Bergbauplan berucksichtigt.

Die ,Input’-Parameter beinhalten dabei beispielsweise die geplante Laufzeit einer Mine, die
geschatzten Forderkosten, die Erzgrade, Gewinnungsraten, aber auch noch viele weitere
Daten.

In der gangigen Praxis haben sich folgende Bewertungsmethoden im Goldsektor
durchgesetzt:

1. Preis zum Nettoinventarwert (P/NAV). Diese gilt als die wichtigste Bewertungs-
Kennziffer. Der ,Net Asset Value ‘oder auch ,Nettoinventarwert ist der abdiskontierte

Barwert (,NPV‘) oder der ,Discounted Cash Flow ‘(,DCF‘) der gesamten zukinftigen
Cashflows des Projekts oder des Unternehmens, abziglich etwaiger Schulden
zuzuglich etwaiger Zahlungsmittel (Cash). Das Modell kann bis zum Ende der
Lebensdauer der Mine prognostiziert und bis zum heutigen Tag abgezinst werden, da
die technischen Berichte einen sehr detaillierten Plan fur die Lebensdauer der Mine
(,LLOM") enthalten.

2. Preis-Cashflow (P/CF) Ratio. Hier wird der adjustierte Cashflow ins Verhaltnis zum
Aktienkurs gesetzt.

3. EVIRessource (USD je Unze) Bei diesem Berechnungs-Verhaltnis wird der
,Enterprise Value‘ des Unternehmens durch die im Boden enthaltenen Ressourcen
(z.B. Unzen Gold) dividiert. Diese Berechnung wird oft bei Projekten im Frihstadium
verwendet, bei denen noch keine detaillierten Projektinformationen vorliegen, um eine
,DCF‘-Analyse durchzufihren zu kdnnen.

Die Berechnungsformel lautet:

EV/Ressource = Enterprise Value geteilt durch die Gesamtunzen oder Pfund
Metallressource.

Auch ein Blick auf die Bewertungskennziffer EV/Ressource (USD pro Unze Gold) zeigt die
eklatante Unterbewertung von GoldMining, wo es die Royaltygesellschaft umsonst oben
drauf gibt, im Vergleich zur Peer-Gruppe deutlich auf!

Beim aktuellen Aktienkurs wird eine Unze Gold bei GoldMining mit gerade einmal 9,70
USD bewertet, was auch wieder DEUTLICH unter dem Durchschnitt der Branche mit rund
33,- USD liegt!!!



Amit Adnani, Chairman von GoldMining sieht folgende Vorteile:

eDie Entstehung eines wichtigen Katalysators, indem eine Einheit flr eine zuklnftige
Ausgliederung oder Verteilung eines Lizenzgebihrenunternehmens geschaffen wird!

eUnter der Kontrolle von GoldMining (WKN: A2DHZ0, Symbol: GOLD.TO) behalt
Gold Royalty Corp. die gesamte Flexibilitdt bei Verhandlungen Uber einen Erwerb
eines Vermobgenswertes, wobei sichergestellt werden soll, dass kein potentieller
Erwerber von den NSRs abgeschreckt wird.

eGoldMining sei zudem nicht in seinem Engagement behindert, weitere
Vermdgenswerte sowie weitere Ressourcen den vorhandenen Projekten
hinzuzuftgen.

Die Analysten gehen zum einen davon aus, dass GoldMining (ISIN: CA1058651094;
WKN: A2DHZ0; TSX: GOLD.TO) weiterhin akquisitorisches Wachstum erzielen wird,
andererseits dass man sich bei entsprechenden Angeboten auch von dem ein oder anderen
Asset trennen werde, getreu der ,Buy-Low-/Sell-High‘-Unternehmensstrategie.

Aber auch weitere lukrative Moglichkeiten flr organisches Ressourcenwachstum innerhalb
des bestehenden Portfolios sei durch strukturierte JVs und/oder ,Earn-in‘-Vereinbarungen

mit Dritten zur Erweiterung der Ressourcenbasis ohne den Einsatz von internem Kapital gut
denkbar.

Diese hervorragenden Aussichten bewertet Haywood mit einer spekulativen
Kaufempfehlung und einem Kursziel von 4,25 CAD pro Aktie.
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GoldMining Inc. STOCK PRICE
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OUR TAKE: This morning, GoldMining announced that it has appointed Alastair Still as Chief Development Officer and Director of Technical Services of its
wholly-owned sub, Gold Royalty Corp. Alastair was most recently Director of Corporate Development at Newmont and has held similar roles with Agnico
Eagle, Kinross and Gold Corp. The addition of Alastair is the latest (5th since August) in a string of high profile Executive appointments at GoldMining/Gold
Royalty Corp. GoldMining has been progressively adding big experience to the Executive team in recent months and we expect we will begin to see more
corporate activity from the Company in coming months. We have identified GoldMining’s management, and its ability to assemble high-quality teams and
develop/execute strategy as a core competency of the Company. It has built a very strong, experienced platform for growth by way of corporate actions,
with a combined team rolodex that is second to none. As a reminder, Gold Royalty Corp. is a wholly-owned sub of GoldMining, which initially holds various
royalties on GOLD’s 14 projects and will likely be active in adding to this portfolio near-term (see our report here).

KEY HIGHLIGHTS
Recent High-Profile Appointments:
e Sept. 21st - Alastair Still, Chief Development Officer, GoldMining, and Director of Technical Services, Gold Royalty Corp. - most recently Director
of Corporate Development at Newmont.
e  Sept. 3" - lan Telfer, Chairman. Gold Rovaltv Corp. Advisorv Board — Wheaton River (became Goldcorp). Wheaton Precious Metals, Uranium

Quelle: Haywood Capital Markets



Investoren Highlights fiir Sie zusammengefasst:
eGoldschatz von mehr als 25 Millionen Unzen Gold im Boden!

eExtreme Unterbewertung! Sie kaufen eine Unze Gold fir rund 13,50 USD! Der Branchen-
Durchschnitt liegt fast beim Dreifachen!

eMarktkapitalisierung derzeit bei einem Kurs von rund 3,50 CAD rund 513 Mio. CAD!

eExtremes Kurspotenzial! Analysten vergeben Kursziele von bis zu 6,- CAD! Eigene
Berechnungen sehen noch viel hdhere Kurse!

eGold im Wert von 2,6 Milliarden CAD im Boden!

eHohe Sicherheit fir Unternehmen und Investoren aufgrund der pro-Mining Politik und klarer
Rechtsprechung des amerikanischen Kontinents!

ePerfektes Marktumfeld!
eGrolRbanken und Analysten bestatigen Edelmetallhausse!
eHohe Barreserven sowie starke Beteiligungen von Management und Insidern!

o2 Mrd. Pfund groRes Kupferprojekt und ein 75 %iges Uran-Joint-Venture sowie die Royalty-
Firma sind noch nicht bewertet und gibt es somit zum Nulltarif dazu!

eNoch nicht boérsennotierte Tochter Gold Royalty Corp. mit den TOP-Erfolgsgaranten David
Garofalo, lan Telfer und John Griffith bietet Option auf Gratisaktien und weitere Wertsteigerung
der Goldmining-Aktie!

20 % Insider-Anteil am Unternehmen!

Unser Fazit: Spitzen-Manager und Visionare werden die Aktie explodieren lassen!

Kaufen, wenn andere verkaufen und verkaufen, wenn andere kaufen! So kdnnte man die
Erfolgsformel von GoldMining zutreffend beschreiben. GoldMining (ISIN: CA1058651094;
WKN: A2DHZ0; TSX: GOLD.TO) hat sich ab dem Jahr 2011 nach seinem Bdrsengang
darauf konzentriert, im Barenmarkt gunstig hochgradige Projekte in bester Jurisdiktion zu
kaufen. Sehr erfolgreich, wie sich nun herausstellt.

GoldMining ist es sogar gelungen, den Grofteil seiner Kaufe am Tiefpunkt des Marktes zu
tatigen, was den Anlegern jetzt, bei den gestiegenen Goldpreisen, einen perfekten Hebel
auf den Goldpreis bietet. Fir das bisherige Unternehmensporfolio von 25,2 Millionen Unzen
an Goldressourcen hat das Unternehmen lediglich 81 Millionen CAD an Finanzmitteln
aufgewendet!



Peak Market Cap of Acquisitions

Total Cost of Acquisitions $81 M||||on MINING
Almaden (USA) [l $30M #-sunsy

Yarumalito (Colombia) [ $31M rewronge Goid cors

Crucero (Peru) - $63M
Yellowknife (NWT) [ $102m e
La Mina (Colombia) [l $63m E“J
Titiribi (Colombia) [ N $334M Sirverc
whistler (Alaska) [ ||l $122m wsk
Sao Jorge (Brazil) _ $136M O BRAZILIAN GOLD
Total Peak Market Cap

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900
C$ Million
Quelle: GoldMining

Das entspricht einem Kaufpreis je Unze Gold im Boden von nahezu unglaublich guinstigen
3,21 CAD! Selbst bei einer absolut konservativen Bewertung misste GoldMining laut den
Haywood Analysten mit mindestens 30,- USD je Feinunze Gold im Boden bewertet werden,
derzeit nicht einmal 10,- CAD!

Bei GoldMining gibt sogar mehrere Moglichkeiten, Werte fur Aktionare zu schaffen!

Zum einen durch akquisitorisches Wachstum und zum anderen durch entsprechende
Projektverkaufe bei guten Angeboten, aber auch durch den Ausbau der Gold Royalty Corp.!

Und daflr konnte man keine besseren Experten finden als David Garafolo, John Griffith
und lan Telfer.

Die guten Nachrichten der letzten Wochen lassen flr uns nur einen Schluss zu. Die Aktie
ist nicht nur reif fir die Analysten-Kursziele von bis zu 6,- CAD, sondern wir erwarten eine
baldige Hochstufungen und eine Neubewertung. Von daher spielt es keine grof3e Rolle, ob
Sie die Aktie bei 2,- EUR oder 2,50 EUR kaufen. Denn die Wahrscheinlichkeit, dass Sie so
oder so stattliche Gewinne einfahren werden, ist sehr hoch.

Es kann also nicht schaden, sich langfristig eine gute Position im Depot aufzubauen, um
von der rasanten Wertentwicklung der beiden Gesellschaften Uberproportional zu
partizipieren.

Viele GriiBe und maximalen Erfolg bei lhren Investments!
lhr JS Research-Team



Risikohinweise und Haftungsausschluss: Wir weisen ausdrlcklich darauf hin, dass wir
keine Haftung flr die Inhalte externer Verlinkungen Ubernehmen. Jedes Investment in
Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten kommen. Dies qilt
insbesondere bei Investments in (auslandische) Nebenwerte sowie in Small- und Microcap-
Unternehmen; aufgrund der geringen Bdrsenkapitalisierung sind Investitionen in solche
Wertpapiere hochst spekulativ und bergen ein extrem hohes Risiko bis hin zum Totalverlust
des investierten Kapitals. Darlber hinaus unterliegen die bei JS Research UG
(haftungsbeschrankt) vorgestellten Aktien teilweise Wéahrungsrisiken. Die von JS Research
UG (haftungsbeschrankt) fir den deutschsprachigen Raum veréffentlichten
Hintergrundinformationen, Markteinschatzungen und Wertpapieranalysen wurden unter
Beachtung der dsterreichischen und deutschen Kapitalmarktvorschriften erstellt und sind
daher ausschlieBlich fiir Kapitalmarktteilnehmer in der Republik Osterreich und der
Bundesrepublik Deutschland bestimmt; andere ausléndische Kapitalmarktregelungen
wurden nicht berlicksichtigt und finden in keiner Weise Anwendung. Die Verdffentlichungen
von JS Research UG (haftungsbeschrankt) dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken
und stellen ausdricklich keine Finanzanalyse dar, sondern sind Promotiontexte rein
werblichen Charakters zu den jeweils besprochenen Unternehmen, welche hierflir ein
Entgelt zahlen. Zwischen dem Leser und den Autoren bzw. dem Herausgeber kommt durch
den Bezug der JS Research UG (haftungsbeschrénkt)-Publikationen kein Beratungsvertrag
zu Stande. Sdmtliche Informationen und Analysen stellen weder eine Aufforderung noch
ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder
fur sonstige Transaktionen dar. Jedes Investment in Aktien, Anleihen, Optionen oder
sonstigen Finanzprodukten ist — mit teils erheblichen — Risiken behaftet. Die Herausgeberin
und Autoren der JS Research UG (haftungsbeschrénkt)-Publikationen sind keine
professionellen  Investmentberater!!! Deshalb lassen Sie sich bei ihren
Anlageentscheidungen unbedingt immer von einer qualifizierten Fachperson (z.B. durch
Ihre Hausbank oder einen qualifizierten Berater lhres Vertrauens) beraten. Alle durch JS
Research UG (haftungsbeschrankt) veréffentlichten Informationen und Daten stammen aus
Quellen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fir zuverldssig und vertrauenswiurdig halten.
Hinsichtlich der Korrektheit und Vollstandigkeit dieser Informationen und Daten kann
jedoch keine Gewéhr Ubernommen werden. Gleiches gilt fir die in den Analysen und
Markteinschatzungen von JS Research UG (haftungsbeschréankt) enthaltenen Wertungen
und Aussagen. Diese wurden mit der gebotenen Sorgfalt erstellt. Eine Verantwortung oder
Haftung flr die Richtigkeit und Vollstédndigkeit der in dieser Publikation enthaltenen
Angaben ist ausgeschlossen. Alle getroffenen Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle
Einschatzung der Verfasser wider, die sich jederzeit ohne vorherige Anklindigung dndern
kann. Es wird ausdrlcklich keine Garantie oder Haftung daflir lbernommen, dass die in
den von JS Research UG (haftungsbeschrankt)-Verdffentlichungen prognostizierten Kurs-
oder Gewinnentwicklungen eintreten.

Angaben zu Interessenskonflikten: Die Herausgeber und verantwortliche Autoren erklaren
hiermit, dass folgende Interessenskonflikte hinsichtlich des in dieser Veréffentlichung des
besprochenen Unternehmens GoldMining zum Zeitpunkt der Ver6ffentlichung bestehen: I.
Autoren und die Herausgeberin sowie diesen nahestehende Consultants halten zum



Zeitpunkt der Verdffentlichung keine Aktienbesténde in GoldMining behalten sich aber vor,
diese zu jedem Zeitpunkt und ohne Anklindigung zu Kaufen und Verkaufen. Il. Autoren und
die Herausgeberin und Auftraggeber sowie diesen nahestehende Consultants unterhalten
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung ein Beratungsmandat mit GoldMining und erhalten
hierfir ein Entgelt. Autoren und die Herausgeberin wissen, dass andere Bdrsenbriefe,
Medien oder Research-Firmen die Aktie von GoldMining im gleichen Zeitraum besprechen.
Daher kommt es in diesem Zeitraum zur symmetrischen Informations- und
Meinungsgenerierung. Es handelt sich bei dieser Verdffentlichung von JS Research UG
(haftungsbeschrankt) ausdricklich nicht um eine Finanzanalyse, sondern um eine
Veroéffentlichung eines ganz deutlichen und eindeutig werblichen Charakters im Auftrag des
besprochenen Unternehmens und somit als Werbung/Marketingmitteilung zu verstehen.

GemaB §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Joérg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens Aktien von GoldMining halten
und weiterhin jederzeit eigene Geschéfte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen
erwerben oder verduBern (z.B. Long- oder Shortpositionen) kdnnen. Auf einen
Interessenkonflikt weisen wir ausdricklich hin. Das gilt ebenso fur Optionen und Derivate,
die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen
kénnen unter Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den ,Webseiten“, dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten
Informationen, Empfehlungen, Interviews und Unternehmenspréasentationen werden von
den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte ,third parties®) bezahlt. Zu den ,third
parties” zahlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kénnen
teilweise direkt oder indirekt fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere
Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties®
mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach
bestem Wissen und Gewissen erstellen, raten wir lhnen bezlglich Ihrer
Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Ihre Hausbank oder einen
Berater |hres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fir
Vermdgensschaden, die aus der Heranziehung der hier behandelten Ausflihrungen fir die
eigenen Anlageentscheidungen moglicherweise resultieren kdénnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei
einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann. Besonders
Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell
Explorationswerte sowie generell alle bdérsennotierten Wertpapiere sind zum Teill
erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditdt in den Wertpapieren kann
entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt
zusatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige Beispiele fir gesonderte Risiken im
Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter
(z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Verdnderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und
Importverbote, Strafzélle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration,
Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. hdhere Kosten flr
Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen
Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.



Disclaimer: Alle im Bericht verdffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fir die besprochenen
Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Dieser Bericht
gibt nur die persénliche Meinung von Jérg Schulte wieder und ist auf keinen Fall mit einer
Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen, ist eine
professionelle Beratung durch ihre Bank unumgénglich. Den Ausflihrungen liegen Quellen
zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter flr vertrauenswirdig erachten. Fir
die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung tGbernommen werden. Fir die
Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und
Aktienmarkten wird keine Gewéahr Ubernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel
Englisch), in der der Originaltext verdffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und
rechtsgliltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert. Die
deutschsprachige Fassung kann geklrzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine
Verantwortung oder Haftung: flr den Inhalt, fir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder
der Genauigkeit dieser Ubersetzung tibernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die
Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.js-
research.de/disclaimer-agb/ -.



