Korrektur fir Neueinstieg nutzen? Laut Kaufempfehlung JA! Kurspotenzial
annahernd 200 %!

Smarte Investoren bestellen schon ihr Rohstoff-Beet flr die nachste ertragreiche Rallye.
Lohnende Investments findet man besonders im Edelmetallsektor!

Ein sich immer besser positionierender Goldproduzent, den man auf dem Schirm haben
sollte, ist OceanaGold. OceanaGold (ISIN CA6752221037 / TSX: OGC) ist ein
mittelgroRer multinationaler Goldproduzent. Das Unternehmen betreibt Minen auf den
Philippinen, in Neuseeland und in den Vereinigten Staaten. Auf der Nordinsel
Neuseelands betreibt Oceana die hochgradige Goldmine ,Waihi‘ und auf der Sudinsel
Neuseelands mit der ,Macraes‘-Mine die grof3te Goldmine des Landes. ,Macraes’ besteht
aus mehreren Tagebauminen und der Untertagemine ,Frasers‘. In den Vereinigten
Staaten, in South Carolina, befindet sich die Goldmine ,Haile’ ein weiteres erstklassiges,
langlebiges und margenstarkes Asset. Ein weiteres hervorragendes Aktiva des
Unternehmens ist die Gold-Kupfer-Mine ,Didipio‘ auf der philippinischen Insel Luzon.

OceanaGold ist seit 1990 nachhaltig tatig und hat sich in den Bereichen
Umweltmanagement sowie gesellschaftliches und soziales Engagement bewahrt. Das
Unternehmen verflgt Uber eine starke soziale Betriebslizenz und arbeitet mit seinen
geschatzten Stakeholdern zusammen, um soziale Programme zu identifizieren und in
diese zu investieren, die darauf ausgerichtet sind, Kapazitaten aufzubauen und nicht
abhangig zu sein.

Der Hammer — eine Finanzierunqg der Superlative!




Erst kurzlich meldete der Gold-Kupferproduzent den Abschluss einer Mega-Eigenkapital-
Finanzierung! Demnach wurden alle 73.000.000 Stammaktien zu einem Preis von 2,06
CAD pro Aktie fUr einen Bruttoerlds von insgesamt 150.380.000 CAD emittiert.

Aufgrund der Uberwaltigenden Nachfrage konnte sogar noch eine Mehrzuteilungsoption
von weiteren 8.550.000 Aktien zum gleichen Preis platziert werden, die nochmals
17.613.000 CAD in die Kasse gespult haben.

Damit steht OceanaGold zweifelsohne zunachst genugend Liquiditat flr weiteres
organisches Wachstum zur Verfigung. Allen voran soll ein Teil des Geldes in die Bohr
und ErschlieBungsarbeiten der ,Haile‘-Untertagemine in Neuseeland investiert werden.

Die ,Didipio‘-Minenblockade auf den Philippinen kostet nhun doch
Arbeitsplatze

Neben der Uberaus erfolgreichen Finanzierungsrunde wird die Freude daruber allerdings
von Mitarbeiterentlassungen auf den Philippinen Gberschattet. Aufgrund des Blockierens
offentlicher Strallen durch die lokale Regierung in Erwartung der ,FTAA‘-Erneuerung
(,Free Trade Area of the Americas‘, gesamtamerikanische Freihandelszone) wurde die
,Didipio‘-Mine bereits Uber 15 Monate stark beeintrachtigt. Aufgrund weiterer
Beeintrachtigungen musste OceanaGold nun mit der Minenschlielfung weitere
einschneidende MalRnahmen ergreifen, um groleren Schaden vom Unternehmen
abzuwenden. Diese MinenschlieBung zog bedauerlicherweise die Entlassung von 496
Mitarbeitern nach sich.

Michael Holmes, Prasident und CEO von OceanaGold hofft auf eine baldige Entspannung
der Lage und sagte:

,,Wir werden so schnell wie méglich den vollen Minenbetrieb wieder herstellen und
die Arbeiter wieder einstellen, sobald die ,FTAA‘-Blockade zu verniinftigen
Bedingungen neu ausgehandelt oder sogar aufgehoben wird.*

OceanaGold hat sich aktiv an einem von der Gemeinde geflihrten Dialog beteiligt, welcher
von der Mehrheit der Dorf- und Gemeindeverwaltungen sowie von der Mehrheit der
Einwohner von Didipio unterstitzt wird. Trotz dieser Bemuhungen hatte sich eine kleine
Gruppe von lokalen Fuhrungskraften geweigert, Zugangsregelungen in Betracht zu
ziehen, die diese Arbeitsplatze erhalten hatten.

Um diese unmagliche Situation zu beenden arbeiten das Unternehmen, die Behérden und

die lokalen Regierungschefs zusammen, um dauerhafte Entlassungen durch einen
wiederbeginnenden Minenbetrieb zu vermeiden!

Kaufempfehlung fiir OceanaGold




Ungeachtet der vorubergehenden Minenschliefung auf den Philippinen vergaben die
Analysten von BMO Capital Markets in ihrem jungsten Unternehmensupdate eine
Kaufempfehlung, mit einem Kursziel von 5,25 CAD je Aktie!
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Bottom Line:

Neutral. Following a period of restriction since the announcement of a C$150M bought
deal offering of common shares on September 29, we are reinstating coverage of
OceanaGold with an Outperform rating and a €$5.25 target price (unchanged). The
proceeds from the deal are intended to be used to fund the Haile Underground
development, exploration and development of 0GC's New Zealand assets (Waihi and
Macraes) and general corporate purposes. While the offering is modestly dilutive, a
strengthened balance sheet should drive more investors to the stock.

Quelle: BMO Capital Markets

Derzeit notiere die Aktien von OceanaGold gerade einmal bei 1,77 CAD!

Die Produktionszahlen des Goldproduzenten!

Wie der Goldproduzent ebenfalls vor wenigen Tagen mitteilte, wurden in den ersten drei
Quartalen dieses Jahres insgesamt 202.521 Unzen Gold produziert, von denen 63.136
Unzen Gold auf das dritte Quartal entfielen. Damit musste eine ricklaufige Produktion
gemeldet werden, die in erster Linie auf den zunachst eingeschrankten Minenbetrieb und
der schlussendlichen MinenschlieRung der ,Didipio’-Mine zurtckzuflhren ist.

Auf Quartalsbasis wurde die Goldproduktion allerdings um rund 8 % gesteigert, was den
megastarken Produktionsraten der ,Macraes‘-Mine zu verdanken ist.

.Macraes‘- die FleiRige!

Die ,Macraes‘-Mine erzielte im Quartalsvergleich eine 25 %ige Produktionssteigerung,
nachdem der Bergbaubetrieb nach, der von der Regierung im zweiten Quartal verhangten
COVID-19-Stilllegung wieder in vollem Umfang aufgenommen wurde. An der
Gesamtjahresprognose fur die Mine in Hohe von 140.000 bis 150.000 Unzen Gold zu
Gesamtforderkosten von 1.100,- bis 1.150,- USD pro verkaufter Unze halt das
Unternehmen unverandert fest. Denn fur das laufende Quartal wird aufgrund der
Verarbeitung von héhergradigeren Erz eine deutlich hohere Produktion bei niedrigeren
Gesamtforderkosten angestrebt!

,Martha Underground‘ — eine weitere Niedrigkostenmine wird errichtet!




Auf Waihi* konzentrierten sich die Arbeiten derweil auf die ErschlieBung von ,Martha
Underground‘! Dabei wurden alleine im vergangenen Quartal schon 2.240 m untertagig
erschlossen, was zu einer Erschliefung im Gesamtjahr von schon 5.095 m fuhrte! Die
ErschlieBung verlauft nach wie vor nach Plan, so dass die erste Produktion im zweiten
Quartal 2021 angestrebt wird.

Ab dann geht das Unternehmen davon aus, etwa 20.000 Goldunzen zu
Gesamtforderkosten von nur 715,- bis 765,- USD pro verkaufter Unze zu produzieren. Mit
der Wiederinbetriebnahme der Prozessanlage kénnen wahrscheinlich schon 7.000 bis
8.000 Unzen Gold deutlich friher hergestellt werden!

,Haile‘ — Eintritt in das starkste Produktionsquartal?

Auf dieser Mine wurde das erste Gold im Januar 2017 gegossen, wobei die kommerzielle
Produktion im Oktober desselben Jahres begann. Das Jahr 2019 war ein Jahr der
Expansion und Optimierungsarbeiten, weshalb flr das laufende Jahr schon mit einer
Goldproduktion von 135.000 bis 175.000 Unzen Gold gerechnet wird. Auch die
Exploration wird fortgesetzt, um neue Ressourcenziele zu ermitteln und das Minenleben
der gewinnbringenden Mine zu verlangern!

Auf dem ,Haile‘-Minenbetrieb bleiben Gesundheits- und Sicherheitsvorschriften in Kraft,
um das Wohlergehen der Belegschaft inmitten der zunehmenden lokalen COVID-19
Pandemie zu schitzen. Bisher haben die eingeleiteten MalRnahmen sehr erfolgreich
gegriffen, aber dennoch mussten sich Mitarbeiter in Quarantane begeben.

Die fehlenden Mitarbeiter in Kombination mit Rekord-Niederschlagen wirkten sich
naturlich auch auf die Vortriebsraten im Bergbau aus und verzogerte den Zugang zu
hdhergradigen Erzzonen. Dadurch wurde die Produktion im dritten Quartal negativ
beeinflusst, was dann auch héhere Produktionskosten nach sich zog.



Table 1 - Production and Cost Results Summary

Consolidated

Quarter ended 30 Sep 2020 Haile Didipio Waihi Macraes

Q32020 Q22020
Gold Produced koz 283 - - 348 63.1 58.7
Gold Sales koz 26.8 - - 34.0 60.8 61.9
Average Gold Price USSioz 1,909 - - 1,813 1,601'" 1,523
Copper Produced kt - - - - - -
Copper Sales kt - - - - - -
Average Copper Price uUs$/ib - - - - - -
Material Mined kt 9,611 - 214 12,857 22,489 20,654
Waste Mined kt 8,904 - 11 11,145 20,050 18,635
Ore Mined kt 707 - 203 1,71 2,438 2,019
Mill Feed kt 864 - - 1,384 2,248 2,181
Mill Feed Grade alt 1.26 - - 0.94 1.01 1.07
Gold Recovery % 81.0 - - 83.5 82.5 78.3
Cash Costs USS/oz 1,111 - - 938 1,015 946
Site All-In Sustaining Costs"™! USSloz 1,781 - - 1,483 1,695 1,265

Consolidated

Year to date 30 Sep 2020 Haile Didipio Waihi Macraes

YTD 2020 YTD 2019
Gold Produced koz 88.4 - 12.2 101.9 202.5 3624
Gold Sales koz 918 6.8 135 102.0 2141 3411
Average Gold Price USS/oz 1,722 1,672 1,572 1,707 1,539 " 1,346 "
Copper Produced kt - - - - - 10.2
Copper Sales kt - - - - - 6.9
Average Copper Price US#/Ib - - - - - 284
Material Mined kt 28,367 - 779 35,885 64,330 58,485
Waste Mined kt 26,261 - 2.0 31,263 57,526 50,511
Ore Mined kt 2,106 - 759 4,622 6,804 7,974
Mill Feed kt 2,667 - 57.4 3,969 6,693 9,763
Mill Feed Grade an 1.32 - 744 0.98 1.15 1.39
Gold Recovery % 784 - 87.9 81.52 79.2 833
Cash Costs USS/oz 1,084 443 432 835 904 725
Site All-In Sustaining Costs”! USS/oz 1,570 444 376 1,232 1,367 1,087

1) Realised gains and losses on gold hedging are included in the consolidated average gold price. Realised gains and losses on gold hedging are not
Included In the site average gold price. Macraes' average gold prices are based on revenue including the gold prepay unwind for September.

(2)  Site AISC are exclusive of Corporate general and administrative expenses and have been restated In prior periods accordingly; Consolidated AISC is
Inclusive of Corporate general and administrative expenses.

Quelle: OceanaGold

Aber dennoch geht das Unternehmen weiterhin davon aus, dass ,Haile‘ im vierten Quartal
ein sehr gutes Produktionsniveau halten wird, da man schon bald in die héhergradigen
Erzzonen vorsto3en wird. Hochkochen kénnte allerdings noch einmal das COVID-19-
Thema, was zu Produktionseinbuf3en fuhren kann, weshalb man sich intern darauf
einstellt, dass eventuell nur die untere Produktionsprognose von 135.000 bis 175.000
Unzen Gold zu Gesamtférderkosten von 1.100,- USD bis 1.400,- USD pro verkaufte Unze
erreichen wird.



<iframe width="635" height="365" src="https://www.youtube.com/embed/sP4JGktnoPo"
frameborder="0" allow="accelerometer; autoplay; clipboard-write; encrypted-media;
gyroscope; picture-in-picture" allowfullscreen></iframe>

Die Finanzen

Der Produktionsriickgang und die héheren Produktionskosten schlugen sich natirlich bei
den konsolidierten Gesamtférderkosten (,AISC) nieder, die im laufenden Jahr bereits von
1.367,- USD pro verkaufter Unze um rund 26 % anstiegen. Auf Quartalsbasis musste eine
Verteuerung der ,AISC’ von sogar 34 % auf rund 1.695,- USD hingenommen werden.

Im bisherigen Gesamtjahr erwirtschaftete das Unternehmen Einnahmen in Hohe von
331,9 Mio. USD, gegenuber 499,1 Mio. USD im gleichen Abrechnungszeitraum des
Vorjahres. Dieser nicht unerhebliche Rickgang ist hauptsachlich auf die geringere
Produktions- und somit auch Verkaufsleistung der Minen ,Didipio’ und ,Waihi’
zuruckzufihren. Aus den gleichen Grinden ging auch das bisherige Jahres-EBITDA in
Hohe von 68,3 Mio. USD im Jahresvergleich um rund 60 % zurick. Auf Quartalsbasis sah
dieses schon wieder deutlich besser aus, denn das gemeldete Quartal war durchaus
vergleichbar mit dem Vorquartal!

Der Nettoverlust lag im dritten Quartal bei 24,9 Mio. USD, bzw. (0,04) USD pro Aktie auf
vollstandig verwasserter Basis und bei 67,2 Mio. USD bzw. (0,11) USD pro Aktie auf
bisheriger Jahresbasis.



Table 2 - Financial Summary

Quarter ended 30 Sep 2020 Q3 Q2 Q3 YTD YTD
(US$m) 30 Sep 202030 Jun 202030 Sep 201930 Sep 202030 Sep 2019
Revenue 97.9 958 1336 3319 499.1
Cost of sales, excduding depreciation and amortization (60.9) (61.8) (78.4) (196.7) (279.1)
General and administration — other (11.7) (12.7) (11.6) (35.4) (35.1)
General and administration — other - non production (! (10.4) (7.9) (7.6) (26.7) (7.6)
General and administration — indirect taxes 12 (1.0) (0.9) (1.2) (3.1) (8.5)
Foreign currency exchange gain/(loss) (0.8) (4.3) 0.3 (6.3) 03
Other income/(expense) 0.4 41 (1.2) 4.6 (0.1)
::?g?"‘:mﬂ::mf’w‘““) on undssignated hedges and 135 12.4 33.9 68.3 169.0
Depreciation and amortization (36.1) (39.4) (36.4) (125.6) (118,5)
Net interest expense and finance costs (2.7) (3.1) (3.1) (8.6) (10.2)
Saingelon s rcomeros g guellos)en sy o) @6 | o0 as
Income tax (expense) benefit on eamings 0.5 (1.5) 0.3 (1.2) (7.7)
5::‘::13:";‘;:’; m;“m'::;"':n':‘:::;’i”““’ on (24.9) (31.5) (53) (67.2) 32.8
Impairment charge (80.0) - - (80.0) -
Wirite off exploration/property expenditure / investment @ (0.1) (6.8) - (6.9) (4.6)
Gain/(loss) on fair value of undesignated hedges 1.4 96 (23.0) (0.3) (31.1)
Tax (expense) / benefit on gainloss on undesignated hedges (3.2) (2.7) 6.4 0.1 8.7
Net Profit/(loss) (96.8) (31.4) (21.9) (154.2) 5.8
Basic eamings/(loss) per share $(0.16) $(0.05) $(0.04) $(0.25) $0.01
Diluted earnings/(loss) per share $(0.16) $(0.05) $(0.04) $(0.25) $0.01

1 The Company did not record any revenue or cost of sales from the Didipio mine during the second half of 2019 nor during the six months ended 30
September 2020. In addition, General and Administration — other — non production reflects the non-production costs related to maintaining Didipio’s
operational readiness.

2) Represents production-based taxes in the Philippines specifically excise tax, local business and property taxes.

3) Impairment expense In relation to land at Halle of $4.1 million in the second quarter and write-off of deferred exploration related costsinvestment in
Locrian Resources Inc.

Quelle: OceanaGold

Weiteres Wachstum fiir eine hochprofitable Zukunft!

Trotz der Widrigkeiten treibt das Unternehmen sein organisches Wachstum weiter voran.
Wahrend die ErschlieBung des Untertagebaubetriebs ,Martha Underground‘ planmalig
verlauft, wurde auch schon damit begonnen, das Erz flr die voraussichtlich im zweiten
Quartal 2021 beginnende Produktion von ,Golden Point Underground* auf Halde zu legen.
Die Vorproduktion aus dieser Mine soll laut Unternehmen schon im kommenden Jahr
gemeldet werden!

Auf dem ,Haile’-Projekt optimierte man ,Horseshoe Underground‘ und erarbeitete einen
Minenplan. Aufgrund der vielen neuen Entdeckungen reicht das Minenleben schon jetzt
fur eine Produktion bis in das Jahr 2033!

Michael Holmes, Prasident und CEO von OceanaGold, sagte:

,,Wir setzen Alles daran, ein stidrkeres viertes Quartal mit besseren Betriebs- und
Finanzergebnissen zu erzielen, wobei sowohl bei ,Macraes‘ als auch ,Haile‘ eine
héhere Produktion und ,Waihi* eine ,Batch‘-Verarbeitung am Jahresende erwartet



wird. Gleichzeitig gehen wir davon aus, dass wir unsere wichtigsten organischen
Wachstumsprojekte weiter vorantreiben werden, was unserer Meinung nach, der
Schliissel zur langfristigen Wertschépfung fiir die Aktionare ist.”

Fazit:

Auch wenn dieses Jahr von einigen Unwegsamkeiten begleitet wurde, so hat sich
OceanaGold doch wacker geschlagen und eine Kaufempfehlung mit einem annahernd
195 %igem Kurspotenzial bekommen. Im Rahmen des Bérsencrashs der COVID-19-
Pandemie im April 2020 stiegen die OceanaGold-Aktien von 1,20 CAD auf fast 4,- CAD
an. Eine ahnliche Entwicklung kbnnen wir uns auch wieder bei einem ausbrechenden
Goldpreis vorstellen. Denn die Weichen flr die Zukunft werden gerade feinjustiert, und
die Aktie scheint schon wieder nach oben zu drehen.

OGC.TO OceanaGold Corp. TSE @ StockCharts.com
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Egal wie der neue Prasident der vereinigten Staaten von Amerika heiRen wird, der
Edelmetall-Bullenmarkt wird noch weiterlaufen und auch die Elektrifizierung wird weiter
stark zulegen. Kommende Infrastrukturprogramme werden auch das Industriemetall



Kupfer deutlich hoher steigen lassen, wovon auch OceanaGold dann wieder profitieren
sollte!

Viele GriiRe
lhr
Jorg Schulte

Gemall §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene Geschafte in
den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder veraulern (z.B. Long- oder
Shortpositionen) kénnen. Das gilt ebenso fur Optionen und Derivate, die auf diesen
Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen kbnnen unter
Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die auf den
~Webseiten, dem Newsletter oder den Research-Berichten veréffentlichten
Informationen, Empfehlungen, Interviews und Unternehmensprasentationen werden von
den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte ,third parties®) bezahlt. Zu den
,third parties” zahlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker
oder Investoren. JS Research UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kdnnen
teilweise direkt oder indirekt fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere
Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties®
mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach
bestem Wissen und Gewissen erstellen, raten wir Ilhnen bezlglich lhrer
Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Ihre Hausbank oder einen
Berater |hres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fur
Vermogensschaden, die aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfihrungen flr
die eigenen Anlageentscheidungen mdglicherweise resultieren konnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch
bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann. Besonders
Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell
Explorationswerte sowie generell alle bdrsennotierten Wertpapiere sind zum Teil
erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann
entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt
zusatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige Beispiele fiur gesonderte Risiken im
Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und
Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation
(z.B. Ex- und Importverbote, Strafzdlle, Verbot von Rohstoffféorderung bzw.
Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B.
héhere Kosten fur Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche
Explorationsrisiken.



Disclaimer: Alle im Bericht veroéffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die besprochenen
Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Dieser
Bericht gibt nur die persdnliche Meinung von Joérg Schulte wieder und ist auf keinen Fall
mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen, ist
eine professionelle Beratung durch ihre Bank unumganglich. Den Ausfluhrungen liegen
Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fur vertrauenswirdig
erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung tUbernommen
werden. Fur die Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen-
und Aktienmarkten wird keine Gewahr iGbernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel
Englisch), in der der Originaltext verdffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und
rechtsgliltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert.
Die deutschsprachige Fassung kann gekurzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine
Verantwortung oder Haftung: fur den Inhalt, fir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder
der Genauigkeit dieser Ubersetzung (ibernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die
Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.|s-
research.de/disclaimer-agb/ -. Bitte beachten Sie auch, falls vorhanden, die englische
Originalmeldung.




