Diese Aktie jetzt im Fokus!

Liegenschaften monetisiert und 100 Mio. USD Gewinn einfahren!

Die Geldmengenausweitungen der Notenbanken fihren die Standardwerte vermutlich auf
neue Hochs. Der DAX ist Uber den Widerstand bei rund 14.000 Punkten nach mehreren
Anlaufen nun doch nach oben ausgebrochen.

Eine neue Stufe in der ,Everything-Bubble® (auRer Edelmetalle) scheint erreicht. Auch bei
den Goldaktien zeichnet sich nach den jungsten Kursverlusten deutliche Besserung ab.
Denn seit ein paar Tagen sehen wir hier eine relative Starke, auch bei fallenden Goldpreis-
Notierungen.

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

GoldMining (WKN: A1JFY5 / TSX: GOLD) hat den Bérsengang der Tochtergesellschaft
GoldMining (WKN: A1JFY5 / TSX: GOLD)ist dabei,den Bodrsengang der
Tochtergesellschaft Gold Royalty Corp. abzuschlieen. Wahrend die GoldMining-
Aktionare, und auch wir, zunachst davon ausgegangen waren, Gratisaktien der Gold
Royalty zu erhalten, stellte sich allerdings heraus, dass das Unternehmen einen anderen
Weg gewahlt hat. Allerdings, und das ist eine sehr gute Nachricht, nicht zum Nachteil der
GoldMining-Bestandsaktionare.

GoldMining hat mit dem ,Spin out mal anders” begonnen, seine Assets in Geld und echte
Bewertung umzuwandeln, indem die Tochtergesellschaft Gold Royalty separat an die
Borse gebracht wurde. Dies ist eigentlich kein alltaglicher ,Spin off' sondern vielmehr ein
Unternehmen im Unternehmen als Tochtergesellschaft, an der GoldMining 69 % behalt!



GoldMining Assets
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Die Nachfrage nach dem Gold Royalty-IPO ist so hoch gewesen, dass das Angebot
mehrfach aufgestockt wurde. So auch noch vor wenigen Tagen, als letztmalig von 16 auf
18 Millionen Einheiten erhdht wurde.

Erst eben (Link zur Pressemeldung) gaben die Unternehmen bekannt, dass die
Einreichung des endglltigen Prospekts fur Gold Royaltys o6ffentliches Angebot von 18
Mio. Einheiten zu einem Angebotspreis von 5,- USD pro Einheit eingereicht hat. Jede
Einheit wird aus einer Stammaktie und einem halben Optionsschein bestehen, wobei
jeder ganze Optionsschein zum Kauf einer weiteren Stammaktie berechtigt, innerhalb von
drei Jahren zum Preis von 7,50 USD je Aktie.

Das Angebot wird voraussichtlich am 11. Marz 2021 abgeschlossen, vorbehaltlich der
Erflllung der Ublichen Abschlussbedingungen. Der Bruttoerl6s flr Gold Royalty Corp. wird
voraussichtlich 90,0 Mio. USD betragen, vor Abzug von Emissionsabschlage und -
provisionen sowie Angebotskosten.

Nach Abschluss des Angebots wird GoldMining 20 MillionenStammaktien der Gold
Royalty halten, was ungefahr 49 % der ausstehenden Stammaktien entspricht (bzw. rund
46 %, falls die Konsortialbanken ihre Option zum Kauf zusatzlicher Wertpapiere
vollstandig austiben und unter der Annahme, dass keine Warrants ausgeubt werden).



Mit der Handelsaufnahme an der NYSE wird man also annahenrd 90 Mio. USD (rund
113 Mio. CAD) an frischem Geld einnehmen. GoldMining halt nach dem IPO 20
Millionen Aktien der Gold Royalty, deren Wert bei dem Emissionspreis von 5,- USD
bei 100 Mio. USD respektive rund 126,1 Mio. CAD liegt!

We have availed ourselves in this prospectus of the reduced reporting requirements described above with respect to selected financial data. As a result, the information that we are providing to you may be less comprehensive than what you might receive from
otber public companies. When we are 0o longer deemed to be an emerging growth  we will not be entitled to the exemptions provided in the JOBS Act dis: e

Upon consummsation of this offering,
Act, we will be exempt from certain prov

report under the Exchange Act as a non-U.S. company with foreign private issuer, or “FPL” status. Even after we no longer qualify as an emerging growth company, as long as we qualify as an FPI under the Exchange
s of the Exchange Act that are applicable to U.S. domestic public companies, including:

o the sections of the Exchange Act regulating the solicitation of proxies, consents or authorizations in respect of a security registered under the Exchange Act;

o the sections of the Exchange Act requiring insiders to file public reparts of their sharc ownership and trading activitics and liability for insiders who profit from trades made in a short period of fime;

e  the rules under the Exchange Act requiring the filing with the SEC of quarterly reports on Form 10-Q containing unaudited financial and other specified information, or current reports on Form 8-K, upon the occurrence of specified significant events;
and
. Fair Disclosure, or “Reg FD,” which regulates selective disclosures of material information by issuers.
Upon consummation of this offering, we will be a “controlled comy p " as d«!l ined in the NYSE American Company Guide because GoldMining beaeficially owns 20,000,000 common shares, represeating approximatel l) 69% of our total w voting power after
completion of this offering. Pursuant to the NYSE American Con npany Guide, a “controlled company” may elect not to comply with certain corporate govemance requirements. Currently, we do not plan to utilize the “controlled company™ exemptions with

respect 10 our corporate governance practices after we complete e l\cnng
Organizational Structure

The following chart sets forth our curreat corporate organization as of the date hereof and prior to completion of this offering.
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Quelle: https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1834026/000149315221003603/formf-
1a.htm

Mit diesem neu hinzugewonnenen Wert sollte der GoldMining-Aktienkurs eigentlich
massiv ansteigen denn das Unternehmen hat ja bisher eine Marktkapitalisierung von nur
rund 309 Mio. CAD. Der Wert der Gold Royalty Aktien liegt bei rund 126,1 Mio. CAD, was
einem Wertzuwachs von rund 40 % entspricht. Um diesen Mehrwert musste die Aktie
eigentlich explodieren.

Aufgrund der deutlichen Uberzeichnung ist davon auszugehen, dass nicht alle Investoren
eine Zuteilung der Gold Royalty-Aktien bekommen haben und sich deshalb Uber die Borse
ihre Aktien kaufen werden. Die Aktien, die im Rahmen des IPO an die Investoren
ausgegeben werden, unterliegen einer 6-monatigen Haltefrist.

Antizyklische Investoren kommen voll auf ihre Kosten!

Antizyklisch kommt dieses IPO mit den gefallenen Goldpreisen vermutlich zu einem guten
Timing. Denn viele Deals durften aus Sicht der Royalty-Geber gunstiger und fur die
Aktionare lukrativer werden. Dazu passt auch, dass die Reserven vieler Unternehmen
massiv abgenommen haben, diese aber schleunigst wieder aufgefillt werden massen.



Exposure to Underlying Commodity
A Reserve Crisis Appears to be Looming For the Sector

Total Gold Reserves of Select Companies Over Time (Moz)m
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Source: Barrick Gold presentation, The Johannesburg Indaba, Oct 2020

Note: (1) Companies include Agnico Eagle, AngloGold Ashanti, Barrick, China National, Freeport McMoRan, Gold Fields, Goldcorp, Hammony, Kinross, Navoi Mining &

6 Metallurgy Combinant, Newcrest, Newmont, Nord Gold, PJSC Polyus, Polymetal Intemational, Randgold Resources, and Shandong Gold GOIdRoyalty

Quelle: Gold Royalty Corp.

Deshalb sollte das Ubernahmekarussell bereits in Kiirze schon wieder an Fahrt
zunehmen.

Fazit:

GoldMining und Gold Royalty sind scheinbar genau zur richtigen Zeit am richtigen Ort.
GoldMining hat seit 2012 rund 80 Mio. CAD fur den kompletten Erwerb seiner Projekte
bezahlt und monetisiert diese nun bereits mit dem ersten Deal mit 100 Mio. USD!!! Wie
aus Brokerkreisen zu hdéren vernommen werden konnte, war dieser IPO massiv
Uberzeichnet was also fur weitere Kurschancen der Gold Royalty und somit auch fur
GoldMining spricht.

Kanadas fuhrende Analysten, wie zum Beispiel Haywood, sehen den Fairen Wert der
Aktie bei 4,25 CAD auf Sicht von 12 Monaten. Noch ambitionierter bewerten die Analysten
von H.C. Wainwright die Aktie, mit ihrem Kursziel von 7,50 CAD. Ausgehend von dem
derzeitigen Kursniveau von nicht einmal 2,10 CAD besteht laut den Analysten also noch
Vervielfachungspotenzial!

Hier scheint also noch einiges an Musik drin zu sein, so sieht es auch Amir Adnani, wie
dem Interview vom Precious Metal Summit Europe zu entnehmen ist!



GoldMining: Strong.Share Price Performance - L... & ~»
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https://www.youtube.com/watch?v=42Y OOPxclKU&t=2s

Viele GriiRe
lhr
Jorg Schulte

Gemall §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene Geschafte in
den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder veraulern (z.B. Long- oder
Shortpositionen) kénnen. Das gilt ebenso fur Optionen und Derivate, die auf diesen
Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen kdnnen unter
Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die auf den
~Webseiten“, dem Newsletter oder den Research-Berichten veroffentlichten
Informationen, Empfehlungen, Interviews und Unternehmensprasentationen werden von
den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte ,third parties®) bezahlt. Zu den
»third parties“ zahlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker
oder Investoren. JS Research UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kdnnen
teilweise direkt oder indirekt fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere
Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties®
mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach
bestem Wissen und Gewissen erstellen, raten wir lhnen bezuglich Ihrer



Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Ihre Hausbank oder einen
Berater |hres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fur
Vermogensschaden, die aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfihrungen flr
die eigenen Anlageentscheidungen mdglicherweise resultieren kdnnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch
bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann. Besonders
Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell
Explorationswerte sowie generell alle bdrsennotierten Wertpapiere sind zum Teil
erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann
entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt
zusatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige Beispiele fiur gesonderte Risiken im
Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und
Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation
(z.B. Ex- und Importverbote, Strafzdlle, Verbot von Rohstoffforderung bzw.
Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B.
héhere Kosten fur Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche
Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroéffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die besprochenen
Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Dieser
Bericht gibt nur die persdnliche Meinung von Joérg Schulte wieder und ist auf keinen Fall
mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen, ist
eine professionelle Beratung durch ihre Bank unumganglich. Den Ausfuhrungen liegen
Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fur vertrauenswirdig
erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung tUbernommen
werden. Fur die Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen-
und Aktienmarkten wird keine Gewahr ibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel
Englisch), in der der Originaltext verdffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und
rechtsgliltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert.
Die deutschsprachige Fassung kann gekurzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine
Verantwortung oder Haftung: fur den Inhalt, fir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder
der Genauigkeit dieser Ubersetzung (ibernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die
Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.|s-
research.de/disclaimer-agb/




