Endeavour Silver: Hochste Qualitit in den Quartalszahlen und
Explorationsergebnissen!

Mit dem Ruf als ,umweltfreundliches Metall‘ geniel3t Silber im Zuge des weltweiten
Trends hin zu emissionsfreien Technologien extrem hohe Nachfrage! Gut fir
Endeavour Silver!

Dreimal mehr und einfach beeindruckend, so lassen sich die Zahlen fiir das erste
Quartal 2021 zusammenfassen, die Endeavour Silver (WKN: AODJON / TSX-V:
EDR) vorgelegt hat.

Um bei den vielen Pluszeichen nicht den ganzen Uberblick liber diese herausragenden
Ergebnisse zu verlieren, gehen wir am besten sukzessive in die Deutungsdetails der
einzelnen Erfolgsmeldungen ein.

Aus weniqger wird viel mehr

Bei der Silber- und Goldproduktion legte Endeavour im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum ordentlich zu. So entsprechen die 1.039.710 Unzen Silber
einem Plus von uber einem Funftel (22 %). Genauso nach oben schoss die
Goldproduktion und steigerte sich mit 31 % um fast ein Drittel. Diese enormen
Zuwachse lagen dabei auf Linie mit den prognostizierten 1,9 Millionen Unzen
Silberaquivalent, was ein Plus von liber einem Viertel respektive von 26 %
bedeutet.

Weniger verkauft und dennoch mehr Umsatz gemacht! Selbst das schafft Endeavour
Silver! Denn trotz des Ruckgangs des Verkaufs von Silberunzen von 6 % stieg der



Silberpreis um 77 %, was zu einem unglaublichen Zwei-Drittel-Plus beim Silberumsatz
fuhrte. Beim Verkauf von Goldunzen hingegen verbuchte Endeavour Silver einen
Zuwachs von 43 %! Dank des 4 % hoher erzielten Goldpreises wurde unterm Strich
ein 49 %iger Anstieg der Einnahmen aus den Goldverkaufen verbucht.

Insgesamt trennte sich das Unternehmen im ersten Quartal des laufenden Jahres
(wahrscheinlich ganz ohne Trennungsschmerz und daflir mit dickem Plus im
Portemonnaie) von insgesamt 623.379 Unzen Silber und 10.663 Unzen Gold. In der
Summe waren das, wie bereits gesagt, weniger, aber dank der hdherer realisierten
Preise war es am Ende doch viel mehr als noch im Jahr zuvor.

Fantastische Umsatzperformance

Auch die ,,nackten‘ Zahlen gingen quasi durch die Decke. Der Bruttoumsatz lag
mit 35,1 Millionen USD mehr als die Halfte (57 %) uber dem Ergebnis aus Q1-
2020, vor allem bedingt durch den Verkauf von 623.379 Unzen Silber und 10.663
Unzen Gold, die fiir im Schnitt 27,17 USD pro Unze Silber und 1.703,- USD pro
Unze Gold liber den Ladentisch gingen.

Netto erwirtschaftete das Unternehmen einen Umsatz von 34,5 Mio. USD. Das
sind sagenhafte 58 % mehr als die rund 22 Mio. USD aus dem Vorjahresquartal.
entspricht.

Zum 31.03.2021 nannte Endeavour zudem 523.235 Unzen Silber und 1.123 Unzen
Gold an Barrenbestand sein Eigen ebenso wie 6.582 Unzen Silber und 566 Unzen
Gold als Konzentratbestand.

FlieRend einreihen in diese Erfolgsmeldungen kann sich auch der Cashflow. Mit
sensationellen 5,2 Millionen USD lag dieser 205 % uUber dem Ergebnis aus dem
Vorjahreszeitraum und verdoppelte sich damit! Mit 7,86 USD pro zahlbare Unze Silber
zeigten sich die Cash-Kosten unverandert, wahrend die ,All-in Sustaining Costs‘ mit
19,94 USD insgesamt 8 % uUber denen aus Q1-2020 lagen.

Alles Alpha lasst sich auch von vom Nettogewinn pro Aktie sagen, der 0,08 USD
pro Aktie lag, wahrend in Q1-2020 noch ein Verlust von 0,11 US-Dollar pro Aktie
gemeldet wurde.



Three Months Ended March 31

01 2@1 nghllghts 2021 2020 % Change
Production

Silver ounces produced 1,048,100 857,659 22%
Gold ounces produced 11,109 8,476 31%
Payable silver ounces produced 1,036,710 849,791 22%
Payable gold ounces produced 10,894 8,320 31%
Silver equivalent ounces produced 1,936,820 1,535,739 26%
Cash costs per silver ounce 7.86 7.85 0%
Total production costs per ounce 15.41 16.35 (6%)
All-in sustaining costs per ounce 19.94 1838 8%
Processed tonnes 209,453 199,327 5%
Direct operating costs per tonne 112.36 96.90 16%
Direct costs per tonne 126.23 101.63 24%
Silver co-product cash costs 15.16 11.51 32%
Gold co-product cash costs 950 1,226 22%
Financial

Revenue ($ millions) 34.5 21.9 58%
Silver ounces sold 623,379 665,500 (6%)
Gold ounces sold 10,663 7,454 43%
Realized silver price per ounce 2717 15.33 77%
Realized gold price per ounce 1,703 1,633 4%
Net eamings (loss) ($ millions) 12.2 (15.9 177%
Adjusted net eamings (loss) ($ millions) (4.7) (15.9 70%
Mine operating eamings (loss) ($ millions) 57 (2.9 296%
Mine operating cash flow ($ millions) 13.3 43 211%
Operating cash flow before working capital changes ($ millions) 5.2 (5.0 205%
Eamings before ITDA ($ millions) 24.0 (6.7) 457%
Working capital ($ millions 113.1 27.2 316%
Shareholders

Eamings (loss) per share - basic 0.08 (011) 173%
Adjusted eamings (loss) per share - basic (0.03) (011) 74%
Operating cash flow before working capital changes per share 0.03 (0.04) 194%
Weighted average shares outstanding 159,670,842 141,810,208 13%

Guter Start, noch besseren Aussichten

Bradford Cooke, CEO von Endeavour Silver, behalt bei der Bewertung dieser
hervorragenden Ergebnisse nicht nur die erstklassigen Zahlen im Blick, sondern richtet
sein Augenmerk ebenso auf die ,Hardware®, also die Minen ,Guanacevi’, ,Bolanitos'
und ,EI Compas’. Ebenso schaut er auf die ,EI Cubo‘’-Aktiva. Davon trennte sich
Endeavour namlich, wobei 15 Millionen USD in Cash und Aktienzahlungen mit bis zu
3 Mio. USD seitens des Kaufers Vangold Mining Corp. diesen Abschied entsprechend
versuft und den Ergebnissen aus Q1-2021 einen entscheidenden Booster verliehen
haben:

»Mit diesen fantastischen Zahlen im Riicken spiiren wir noch stédrkeren
Riickenwind, was die Explorationsarbeiten in allen unseren Minen und Projekten
angeht. Wir werden das Testen sehr aussichtsreicher Ziele weiterhin



entschlossen vorantreiben. Mindestens genau so entschlossen verfolgen wir
unser neuestes Minenprojekt ,Terronera‘, das neue Juwel inmitten unserer
glanzend laufenden Projekte. ,Terronera‘ bewegt sich mit schnellen Schritten in
Richtung einer ErschlieBungsentscheidung.“

Mit Spannung wird die Machbarkeitsstudie erwartet, die schon im 3. Quartal dieses

Jahres abgeschlossen sein und prasentiert werden soll! Wir rechnen bei diesem
Projekt mit dem absoluten ,Gamechanger‘ in Endeavour Silvers Geschichte!

Endeavour auf hochgradigem Silber-Kurs!

Die Koordinaten flr den Erzkorper ,ElI Curso' weisen fur Endeavour Silver (WKN:
AODJON / TSX-V: EDR) klar in Richtung Erfolgskurs. Dabei folgt das Unternehmen bei
der Exploration rund um die ,Guanacevi-Mine konsequent das Ziel weitere
hochgradige Zonen zu finden. Und genau eine solche wurde mit dem Durchschneiden
einer hochgradigen Silber-Gold-Mineralisierung gefunden - und das gleich mehrfach!

So lieferte beispielsweise das Bohrloch UCM-48 groRartige 3,27 g/t Au und 2.753
g/t Ag uber 4,1 m, inklusive 0,6 g/t Au und 18.752 g/t Ag uber 0,3 m, wahrend das
Bohrloch UCM-50 mit seinen 4,29 g/t Au und 3.646 g/t Ag Ulber 2,60 m
einschlieBBlich 25,7 g/t Au und 19.390 g/t Ag uber 0,3 m, dem in kaum etwas
nachstand.



Endeavour Q LONGITUDINAL SECTION EL CURSO (SCV) GUANACEVI
NWA45°-SE LOOKING AT N45°E Silver District

NW @ SANTACRUZ INTERCEPTS SE

PORVENIR
ZZ="MINERALIZED HORIZON CUATRO

ELCURSO

MILACHE

2,500 m
See

UCM-22

2,300

l
l
l
I
l

U "oom-46 . -
L . 51‘ . ucM-10

T ucM a7
ucm-31 UCM 09
ucm-49 | CM-42 .39 @ ’

/‘" 5ut:m 40'%‘. qc"' = 'UC

ucm-a1
ucm 52 ucM 57 JW “ ucM =9

UCM e U UCM |9 QCM 2
ve %fc%, * 2

UCM- 6
“. cM 55 @ T
ucm- ucM 30 ucMm- zo

ucM ss ucM -24 ucM -25 ucM -27

ucm-28

1,900 m

1,800 m

;
| [
| | |
| I |

Lo00m | | |
| I |
| | |
| | |
|

I
l
I
l
l
l
l
l

| 4| z

8200 N
7800 N
7600 N

@ Apral

Erzkorper als verbindende Elemente

Fur Luis Castro, Vice President of Exploration von Endeavour Silver, stehen die
verbindenden Elemente der Exploration im Vordergrund. Das gilt flr die geplante
Verbindung der Erzkdrper von ,El Curso‘ mit ,Milache‘ im Westen und ,Porvenir Cuatro
im Osten ebenso wie fur die Bricke zwischen Vergangenheit und Zukunft:

,»Bis zur Verbindung von ,El Curso‘ mit dem westlich gelegenen ,Milache‘-
Erzkérper fehlen uns noch 100 Bohrmeter. Einen fast ebenso langen Weg
miissen wir noch bis zur Verbindung mit ,Porvenir Cuatro‘ im Westen von ,El
Curso’ zuriicklegen.“

Mit dem Erreichen dieser Verbindungen ist davon auszugehen, dass man auf einen
kontinuierlichen Erzkdérper mit einer Lange von 1,5 km und einer vertikalen
Ausdehnung von 400 m blicken kann! Dieser ware dann gut vergleichbar mit dem
ursprunglichen ,Porvenir Norte'-Erzkorper, der treuen 14-jahrigen Stltze der
,Guanacevi‘-Mine.



DeutscheRohstoffnacht

Si & Endeavour
r auf dem Weg
zur nachsten Stufe

Endeavour (@

Ansehen auf (B8 Youlube SILVER

https://www.youtube.com/watch?v=bF 4ZNYwJzQ

Fazit:

Diese neuesten Bohrergebnisse bestatigen die Vermutung, dass dem ,Guanacevi‘-
Silber-Distrikt noch jede Menge Silber zu entlocken ist, und der gleichnamigen Mine
auch weiterhin noch eine prosperierende Zukunft bevorsteht!

Beste Zukunftsaussichten fiir Endeavour Silver

Betrachtet man Endeavours Starken in Verbindung mit der aktuellen Marktlage, dann
lasst sich daraus eine vielversprechende Zukunft ableiten. Angesichts der weltweiten
Knappheit an silberdominierenden Projekten kann Endeavour Silver (WKN: AODJON
| TSX-V: EDR) mit seinem branchenfuhrenden ,Hebel‘ auf den Silberpreis und mit
einem Silberanteil von 60 % an seinem fur 2021 erwarteten Umsatzmix einen enormen
Wettbewerbsvorteil vorweisen.

Die jingsten Fusionen und Ubernahmen im Silber-Sektor zeigen auf, wie schwierig es
ist, ein reines Silber-Anlagevehikel zu finden - vor allem angesichts des globalen
Aufwartstrends aufgrund der negativen Zinssituation, der Inflationsangste und der
Staatsverschuldungen.

Mit Silber, das einen Ruf als ,umweltfreundliches Metall’ geniel3t, rechnen wir im Zuge
des weltweiten Trends hin zu emissionsfreien Technologien mit einer anhaltend
positiven Silber-Nachfrage. Diese Nachfrage sollte das globale Bergbau-Angebot
sogar Ubertreffen. Diese Faktoren lassen nicht nur fur den Silberpreis gute ahnen,
sondern ebenso fur die Aktionare von Endeavour Silver!

Viele GriiRe
lhr



Jorg Schulte

Bilderquelle: Endeavour Silver

Gemal §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene Geschafte
in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verauf3ern (z.B. Long-
oder Shortpositionen) kdnnen. Das gilt ebenso flr Optionen und Derivate, die auf
diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen
kénnen unter Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen.
Die auf den ,Webseiten, dem Newsletter oder den Research-Berichten
veroffentlichten Informationen, Empfehlungen, Interviews und
Unternehmensprasentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten
(sogenannte ,third parties) bezahlt. Zu den ,third parties” zahlen z.B. Investor
Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder Investoren. JS Research
UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kdnnen teilweise direkt oder indirekt
fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den
besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties® mit einer
Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem
Wissen und Gewissen erstellen, raten wir lhnen bezuglich Ihrer Anlageentscheidungen
noch weitere externe Quellen, wie z.B. |hre Hausbank oder einen Berater lhres
Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung flr Vermdgensschaden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfihrungen fir die eigenen
Anlageentscheidungen mdglicherweise resultieren koénnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass
auch bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.
Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und
speziell Explorationswerte sowie generell alle bérsennotierten Wertpapiere sind zum
Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann
entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor
(Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte
entwickeln) sind unbedingt zusatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige
Beispiele  fur gesonderte  Risiken im  Rohstoffsektor:  Landerrisiken,
Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter (z.B.
Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und
Importverbote, Strafzdlle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration,
Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten flr
Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen
Abbaumethoden), Schwankungen  der  Rohstoffpreise  und  erhebliche
Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die
besprochenen Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die persdnliche Meinung von Joérg Schulte
wieder und ist auf keinen Fall mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie
irgendwelche Investments tatigen, ist eine professionelle Beratung durch ihre Bank



unumganglich. Den Ausfuhrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und
seine Mitarbeiter flr vertrauenswurdig erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann
trotzdem keine Haftung Ubernommen werden. Fur die Richtigkeit der dargestellten
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmarkten wird keine Gewahr
ubernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext
veroffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und rechtsgultige Version. Diese
Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert. Die deutschsprachige
Fassung kann gekurzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder
Haftung: fr den Inhalt, flr die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit
dieser Ubersetzung libernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die Meldung keine
Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.js-
research.de/disclaimer-agb/



