Karora Resources - Produktionsverdopplung und Kostensenkung!

Es ist weniger die Frage ob neue Edelmetallpreis-Hochs erreicht werden, sondern
vielmehr wann!

Auch in einem intakten Bullenmarkt wird es immer wieder Korrekturen und
Preisrickgange geben. Aus saisonaler Sicht gibt es in der Regel einen Preisanstieg von
Anfang Juli bis Mitte Januar, zumindest auf Sicht von Jahrzehnten. Begriindet wird dies
meist mit dem Einkaufsverhalten der Schmuckbranche. Fast immer erfolgt ein schoner
Preisanstieg nach einem Tief im Juni, der dann bis Ende September oder Anfang Oktober
anhalt.

Auch das kurzfristigere saisonale Muster der vergangenen funf Jahre stellt in den
kommenden zwei Monaten deutlich hdhere Preise in Aussicht. Daher sieht manch Analyst
oder Charttechniker eine hohe Wahrscheinlichkeit flr eine Preisrallye in Richtung 2.000,-
bis 2.025,- USD je Unze in den kommenden zwei bis drei Monaten.

Von einem derartigen Gold-Preisanstieg profitieren natirlich auch die Unternehmen, die
es fordern wie zum Beispiel Karora Resources.



MULTI-YEAR GROWTH PLAN
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Karora Resources (WKN: A2QANG6 / TSX: KRR) ein aufsteigender Goldproduzent stellte
jungst den Wachstumsplan bis ins Jahr 2024 vor, aus dem hervorgeht, dass sich die
Produktion schon in den kommenden etwa drei Jahren verdoppeln soll. Grund genug, um
da genauer hinzuschauen!

Wichtig in diesem Zusammenhang ist die Frage, wie das Wachstum finanziert wird. Und
die Antwort, dass man organisch wachsen will, also ohne Ubernahmen und ohne
Kapitalerhhungen sollte Aktionare jubeln lassen. Denn damit basieren die
Produktionssteigerungen auf den vorhandenen Ressourcen und sollen aus dem hohen
Cashbestand von rund 76 Mio. CAD sowie den laufenden Einnahmen finanziert werden.

Gold Production Koz 105-115 120 - 140 150-170 185 - 205
All-in sustaining costs?:é US$/oz 985 - 1,085 900 - 990 890 - 990 885 - 985
Sustaining Capital A$ (M) 5-6 8-13 11-16 18-23
Growth Capital A$ (M) 40 - 46 45-55 47 - 57 30-40
Exploration & Resource Development® A$ (M) 20-23 21-24 22-25 20-23

Quelle: Karora Resources



Trotz der Produktionssteigerungen auf rund 200.000 Unzen Gold ab dem Jahr 2024 sollen
die Gesamtforderkosten (,All-In-Costs‘) auf den Beriech um 900,- USD je Unze Gold
gedrickt werden!
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Quelle: Karora Resources

Konkret besteht der Wachstumsplan aus mehreren Schritten. Nach dem ersten Upgrade
der Muhle von 1,4 auf 1,6 Millionen Tonnen pro Jahr steht der nachste Schritt auf 2,5
Millionen Tonnen pro Jahr an. Mit diesem Erweiterungsschritt ist dann auch ein zweiter
Zugang zur ,Beta Hunt-Mine geplant, sowie die Inbetriebnahme weiterer, bereits
bekannter Vorkommen.
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Quelle: Karora Resources

Rund 50 Milionen AUD pro Jahr werden in den Ausbau investiert, Plus
Explorationsausgaben von rund 20 Mio. AUD. In einer Analysten-Konferenz hat CEO
Huet angedeutet, dass man nicht nur auf gutem Weg sei die Prognose von 105.000 —
115.000 Unzen Gold flr das laufende Jahr zu erreichen, sondern auch davon Uberzeugt
ist, bereits im kommenden Jahr bis zu 140.000 Unzen Gold produzieren zu kénnen.

Umschuldung zu besseren Konditionen!

Ein vorhandener Kredit mit ca. 30 Millionen Dollar Restschuld soll noch im Juli
umgeschuldet werden. Laut Huet liegen diverse ,Term-Sheets’ von Banken vor, um
diesen teuren Kredit aus friheren Zeiten zu besseren Konditionen umzuschulden.

Kostensenkung durch Nickelproduktion!

Auf der ,Beta Hunt'-Mine wird die Nickelproduktion einen entscheidenden Beitrag leisten,
um die Kosten weiter zu senken. Durch die neuen Nickelfunde und dem zweiten Zugang
zur Mine, soll mehr hochgradiges Erz abgebaut werden, welches dann von BHP
aufbereitet wird.
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https://www.youtube.com/watch?v=q8zzVhdUkgA

Fazit:

Wir sehen den neuen Wachstumsplan als ,Gamechanger* fur Karora Resources (WKN:
A2QANG6 / TSX: KRR), der im Grunde unter Beweis stellt, welches noch nicht gehobene
Potenzial auf den Projekten vorhanden ist. Mit sieben Quartalen in Folge, in denen das
Management die eigenen Ziele meistens nicht nur erflllt, sondern sogar Ubertroffen hat,
gewinnen Investoren und Analysten immer mehr Vertrauen in das Unternehmen!

Karora wurde bei 200.000 Unzen Jahresproduktion ProduktionsmengenmaRig fast
gleichziehen mit Victoria Gold Corp., dem neuesten kanadischen Goldproduzenten mit
einer derzeitigen Marktkapitalisierung von fast 1,15 Mrd. CAD. Da hat Karora Resources
mit seiner Marktkapitalisierung von rund 588 Mio. CAD noch reichlich Luft nach oben.



KARORA MARKET CAPITALIZATION POTENTIAL
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1. Source: Capital 1Q. As of June 24, 2021
Quelle: Karora Resources

Wenn der Plan so umgesetzt wird, dann muss die Aktie schon fast zwangslaufig auf Sicht
der nachsten ein bis zwei Jahre deutlich nach oben gehen. Deshalb spricht nichts
dagegen, an schwacheren Tagen Karora (WKN: A2QAN6 / TSX: KRR)-Aktien
einzusammeln.

Viele GriRe
lhr
Jorg Schulte

Dieser Artikel wurde am 05. Juli 2021 durch Jérg Schulte, Geschaftsfuhrer der JS
Research UG (haftungsbeschrankt) erstellt. Gemal §84 WPHG ist die Tatigkeit der JS
Research UG (haftungsbeschrankt) bei der BaFin angezeigt! Quellen: Karora Resources,
Yahoo Finance

Disclaimer, Risikohinweise und Haftungsausschluss: Wir weisen ausdrtcklich darauf hin,
dass wir keine Haftung flr die Inhalte externer Verlinkungen Ubernehmen. Jedes



Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen,
wirtschaftlichen oder sonstigen Veranderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten
kommen. Dies gilt insbesondere bei Investments in (auslandische) Nebenwerte sowie in
Small- und Microcap-Unternehmen; aufgrund der geringen Borsenkapitalisierung sind
Investitionen in solche Wertpapiere hochst spekulativ und bergen ein extrem hohes Risiko
bis hin zum Totalverlust des investierten Kapitals. Darlber hinaus unterliegen die bei JS
Research UG (haftungsbeschrankt) vorgestellten Aktien teilweise Wahrungsrisiken. Die
von JS Research UG (haftungsbeschrankt) fur den deutschsprachigen Raum
veroffentlichten Hintergrundinformationen, Markteinschatzungen und
Wertpapieranalysen wurden unter Beachtung der 0&sterreichischen und deutschen
Kapitalmarktvorschriften erstellt und sind daher ausschlieflich fur Kapitalmarktteilnehmer
in der Republik Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland bestimmt; andere
auslandische Kapitalmarktregelungen wurden nicht berlcksichtigt und finden in keiner
Weise Anwendung. Die Veroffentlichungen von JS Research UG (haftungsbeschrankt)
dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen ausdricklich keine
Finanzanalyse dar, sondern sind Promotiontexte rein werblichen Charakters zu den
jeweils besprochenen Unternehmen, welche hierfur typischerweise ein Entgelt zahlen.
Zwischen dem Leser und den Autoren bzw. dem Herausgeber kommt durch den Bezug
der JS Research UG (haftungsbeschrankt)-Publikationen kein Beratungsvertrag zu
Stande. Samtliche Informationen und Analysen stellen weder eine Aufforderung noch ein
Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder
fur sonstige Transaktionen dar. Jedes Investment in Aktien, Anleihen, Optionen oder
sonstigen Finanzprodukten ist — mit teils erheblichen — Risiken behaftet. Die
Herausgeberin und Autoren der JS Research UG (haftungsbeschrankt)-Publikationen
sind keine professionellen Investmentberater!!! Deshalb lassen Sie sich bei ihren
Anlageentscheidungen unbedingt immer von einer qualifizierten Fachperson (z.B. durch
Ihre Hausbank oder einen qualifizierten Berater lhres Vertrauens) beraten. Alle durch JS
Research UG (haftungsbeschrankt) veroffentlichten Informationen und Daten stammen
aus Quellen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fur zuverlassig und vertrauenswurdig
halten. Hinsichtlich der Korrektheit und Vollstandigkeit dieser Informationen und Daten
kann jedoch keine Gewahr Ubernommen werden. Gleiches gilt flr die in den Analysen
und Markteinschatzungen von JS Research UG (haftungsbeschrankt) enthaltenen
Wertungen und Aussagen. Diese wurden mit der gebotenen Sorgfalt erstellt. Eine
Verantwortung oder Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser
Publikation  enthaltenen  Angaben ist ausgeschlossen. Alle getroffenen
Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle Einschatzung der Verfasser wider, die sich
jederzeit ohne vorherige Ankindigung andern kann. Es wird ausdricklich keine Garantie
oder Haftung dafur Ubernommen, dass die in den von JS Research UG
(haftungsbeschrankt)-Veroffentlichungen prognostizierten Kurs- oder
Gewinnentwicklungen eintreten. Angaben zu Interessenskonflikten: Die Herausgeber und
verantwortliche Autoren erklaren hiermit, dass folgende Interessenskonflikte hinsichtlich
des in dieser Veroéffentlichung des besprochenen Unternehmens Karora Resources zum
Zeitpunkt der Verodffentlichung bestehen: [. Autoren halten zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung keine Aktienbestande in Karora Resources, behalten sich aber vor, zu
jedem Zeitpunkt und ohne Anktindigung Aktien zu kaufen und verkaufen. Autoren und die
Herausgeberin kdénnen nicht ausschlieRen, dass andere Boérsenbriefe, Medien oder
Research-Firmen die Aktie von Karora Resources im gleichen Zeitraum besprechen.
Daher kann es in diesem Zeitraum zur symmetrischen Informations- und



Meinungsgenerierung kommen. Es handelt sich bei dieser Veroéffentlichung von JS
Research UG (haftungsbeschrankt) ausdricklich nicht um eine Finanzanalyse, sondern
um eine Veroffentlichung eines ganz deutlichen und eindeutig werblichen Charakters und
somit als Werbung/Marketingmitteilung zu verstehen. Gemaf §34 WpHG weise ich darauf
hin, dass Verfasser, Redakteur, Auftraggeber oder Vermittler zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung Aktien, Optionen oder Warrants halten und kdnnen diese Positionen
auch jederzeit aufstocken oder verkaufen! Hierdurch besteht konkret und eindeutig ein
Interessenkonflikt.

Auf einen Interessenkonflikt weisen wir ausdricklich hin. Das gilt ebenso fir Optionen und
Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden
Transaktionen kénnen unter Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens
beeinflussen. Die auf den ,Webseiten, dem Newsletter oder den Research-Berichten
veroffentlichten Informationen, Empfehlungen, Interviews und
Unternehmensprasentationen werden in der Regel von den jeweiligen Unternehmen oder
Dritten (sogenannte ,third parties) bezahlt. Zu den ,third parties“ zahlen z.B. Investor
Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder Investoren. JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kdnnen teilweise direkt oder indirekt fur die
Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den
besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties®* mit einer
Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem
Wissen und Gewissen erstellen, raten wir lhnen bezlglich Ihrer Anlageentscheidungen
noch weitere externe Quellen, wie z.B. |Ihre Hausbank oder einen Berater lhres
Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fir Vermégensschaden, die aus
der Heranziehung der hier behandelten Ausfihrungen fir die eigenen
Anlageentscheidungen moglicherweise resultieren kdnnen, kategorisch ausgeschlossen.
Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und Explorationsaktien und
bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust
das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann. Besonders Aktien mit geringer
Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle bdrsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen
unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei
Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten,
Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusatzliche Risiken zu
beachten. Nachfolgend einige Beispiele fur gesonderte Risiken im Rohstoffsektor:
Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter (z.B.
Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und
Importverbote, Strafzdlle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration,
Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. héhere Kosten flr
Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen
Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.
Disclaimer: Alle im Bericht veroéffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die besprochenen
Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Dieser
Bericht gibt nur die persdnliche Meinung von Joérg Schulte wieder und ist auf keinen Fall
mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen, ist
eine professionelle Beratung durch ihre Bank unumganglich. Den Ausfluhrungen liegen
Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fur vertrauenswirdig



erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung tUbernommen
werden. Fur die Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen-
und Aktienmarkten wird keine Gewahr ibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel
Englisch), in der der Originaltext verdffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und
rechtsgliltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert.
Die deutschsprachige Fassung kann gekurzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine
Verantwortung oder Haftung: fur den Inhalt, fir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder
der Genauigkeit dieser Ubersetzung (ibernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die
Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.js-
research.de/disclaimer-agb/ -. Bitte beachten Sie auch, falls vorhanden, die englische
Originalmeldung. Es kann vorkommen, dass wir Drittanbieter flr die elektronische
Verbreitung von Nachrichten und Inhalten Uber unsere Kunden / unsere vorgestellten
Unternehmen einbinden. Wir haben jedoch keine Kontrolle Uber den Inhalt der
Informationen, die von unseren vorgestellten Gesellschaften und / oder Drittanbietern
veroffentlicht werden, und Uberprifen diese nicht. Diese Drittanbieter werden
wahrscheinlich dafir entschadigt, dass sie positive Informationen Uber die Gesellschaften
bereitstellen, auch wenn diese von ihnen nicht bekannt gegeben wird.



