TOP- Vorwirtschaftlichkeitsstudie! Bei Skeena Resources passt ALLES!

Dass im Bergbau durchaus gutes Geld verdient werden kann, haben jlingst wieder die
,Big Boys* der Branche beweisen!

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

als zukunftsorientierte Investoren gilt es aber schon heute die ,Big Boys‘ von morgen
zu identifizieren, weshalb wir dann in die zweite Reihe gehen! Denn auch hier stechen
immer mal wieder hervorragende Projekte aus der Masse hervor, das selbst beim
Trabsinnigsten Begeisterungsstlirme auslost und sogar in Euphorie versetzen sollte.

Ein genau solches mitreildendes Projekt ist eindeutig das Gold-Silber-Projekt ,Eskay-
Creek’ von Skeena Resources Limited (WKN: A3BCRER / TSX-V: SKE), welches sich
im ,Goldenen Dreieck’ von British Columbia befindet. Das dies von uns nicht einfach
so daher gesagt wird, beweist die brandaktuell vorgestellte Vormachbarkeitsstudie
(,PFS’), die es definitiv in sich hat.



IRR = 56 %! Wer bietet mehr?

Neben einer hochgradigen Tagebaugrube mit durchschnittlichen 3,37 g/t Gold
und 94 g/t Silber (4,57 g/t Goldaquivalent) sowie einer ,nachgewiesenen und
wahrscheinlichen‘ Mineralreserve von 3,88 Millionen Unzen Goldaquivalent und
einem ,NPV‘ von 5 % nach Steuern erwirtschaftet Skeenas zukiinftige Mine einen
Nettobarwert von 1,4 Milliarden CAD womit der interne ZinsfuB (,IRR‘) bei sage
und schreibe 56 % rentiert!

Aber aufgepasst, die Verzinsung des investierten Kapitals und damit letztlich die
Rendite des Projekts von 56 % nach Steuern errechnet sich schon bei einem sehr
konservativ angenommenen Goldpreis von nur 1.550,- USD und einem Silberpreis von
nur 22,- USD pro Unze!

Ublicherweise rentieren solide Rohstoffunternehmen im Bereich zwischen 14-20 %.
Wer vergleicht, ist hier also klar im Vorteil.

Da geht also noch deutlich MEHR!

Legt man einen Goldpreis von 1.700,- USD je Unze und einen Silberpreis von 24,-
USD je Unze zugrunde, steigt der Nachsteuer ,NPV‘ von 5 % schon auf 1,6
Milliarden CAD und der ,IRRf auf 62 %! Unter Annahme eines Goldpreises von
1.950,- USD je Unze und einem Silberpreis von 26,- USD erwirtschaftet die Mine
unter gleichem ,NPV‘ schon 2 Milliarden USD, bei einem ,IRR‘ von 70 %! Das sind
unglaublich hohe Zahlen!
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Quelle: Skeena Resources



Aber auch im ,worst case‘ Szenario, bei einem Goldpreis von nur 1.400,- USD und
einem Silberpreis von nur 20,- USD je Feinunze, kann das Projekt hochprofitabel
betrieben werden, namlich mit einem ,NAV‘ 5 % mit 1,2 Milliarden CAD nach Steuer
und einem ,IRR‘ von immer noch extrem hohen 49 %!

Aber das ist noch nicht alles!

Unter Berlcksichtigung von geschatzten Vorproduktionskosten in Hohe von 488
Millionen CAD sowie einer jahrlichen Produktion von 249.000 Unzen Gold und
7.222.000 Unzen Silber betragt die Amortisationszeit bei einem Goldpreis von 1.550,-
CAD und Silberpreis von 22,- USD je Unze nur 1,4 Jahre, nach Steuern.

Die Gesamtférderkosten (LAISC') fur die produzierten Produkte liegen bei niedrigen
548,- USD pro Unze Goldaquivalent bzw. (702,- CAD pro Unze Goldaquivalent) tUber
eine bisher geschatzte Lebensdauer der Mine von 9,8 Jahren.

Walter Coles, CEO von Skeena Resources, erklarte ausfiihrlich:

,uUnser ,Eskay Creek‘-Projekt verfiigt liber eine seltene Kombination von GréRe,
Gehalt und Lage in einem erstklassigen Bergbaugebiet mit starker
Unterstiitzung der First Nations. In den ersten fiinf Betriebsjahren erwarten wir,
dass ,Eskay Creek‘ im Durchschnitt 450.000 Unzen Goldéquivalent pro Jahr
produzieren wird.

DETAILED PARAMETERS & OUTPUTS

ECONOMIC ASSUMPTIONS CAPITAL EXPENDITURES PRODUCTION
Gold Price (US$/02) $1,550 (l:n:'gl-\:)roduction Capital Expenditures $488 Gold Recovery 84.2%
Silver Price (US$/02) $22 Silver R 87.3%
Exchange Rage (US$/C9) 078 Sustaining Capital Expenditures (C$M) $47 liver Recovery -
Discount Rate % Reclamation Cost (C$M) $92 LOM Gold Production (koz) 2,448
LOM Silver Production (koz) 70,902
I — T et
Mining Cost (C$/t Mined) $3.58 LOM Gold Equiv. Production (koz) 3,455
Mine Life (Years) 9.8 ining ©-0s ine - LOM Average Annual Gold Production 249
Strip Ratio (Waste:Ore) 8:1 Mining Cost (C$/t Milled) $30.56 || (koz)
Total Material Mined (Excl. Rehandle) Processing Cost (C$/t Milled) $18.22 ILOM Average Annual Silver Production 7,222
) 238,030 | (koz)
G&A Cost (C$/t Milled) $6.23 LOM Average Annual Gold Equiv. 350
Total Mineralized Material Mined (kt) 26,419 Production (koz)
Total Operating Cost (C$/t Milled) $55.01
processnG CASHCOSTSAND ASC
Processing Throughput (tpd) 6,850 T rt to Smelter (C$/wmt) $1460 LOM Cash Cost (US$/0z Au) Net of Silver By- | <o,
Average Diluted Gold Grade (g/t) 3.37 ransp-o 0 Smetter wm - Product
Average Diluted Silver Grade (g/t) 94 Royalties 2.0% LOM Cash Cost (US$/0z AuEq) Co-Product $509
Average Diluted Gold Equiv. Grade (g/t) 4.57 LOM AISC (US$/0z Au) Net of Silver By- $138
Product
LOM AISC (US$/0z AuEq) Co-Product $548

Quelle: Skeena Resources

Zudem erwarten wir eine weitere Steigerung des jdahrlichen Produktionsprofils,
wenn wir uns auf die Machbarkeitsstudie im ersten Quartal 2022 und dariiber
hinaus zu bewegen. Unser Ziel ist es, eine Mine mit einer Jahresproduktion von
500.000 Unzen Goldaquivalent iiber einen Zeitraum von 10 Jahren zu errichten.



Die derzeitige ,PFS‘ basiert lediglich auf den aktuellen Tagebauressourcen. Wir
fiihren allerdings auf ,Eskay Creek’ ein 35.000 m umfassendes
Explorationsprogramm durch, um die Ressourcen, vor allem im Tagebau, weiter
zu vergroBern, wéidhrend wir uns allerdings auch immer mehr auf das
betrachtliche Explorationspotenzial im Untergrund konzentrieren.*
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Abschluss der Aktienkonsolidierung und starke Unterstiitzung
durch die Ureinwohner, dank nahezu COZ2 freier Produktion!

Der optisch ,hohe“ Aktienkurs (13,18 CAD) resultiert aus einer Anfang Juni
vollzogenen Aktienkonsolidierung im Verhaltnis 4:1. Dadurch wurde naturlich auch die
Anzahl der ausstehenden Aktien auf nur noch rund 61 Mio. Stlick stark verringert.



“I am happy to say that today |
have a great working relationship
with Skeena, with Walter, with his
crew and we just look forward to

continuing to build on that.”

- Chad Day, President of Tahltan Central
Government

i RS
Tahitan President, Chad Day (left) & Skeena's President and CEO, Walter BCRMA panel discussion at Roundup 2019
Coles (right)
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Quelle: Skeena Resources

Im Wert von 5 Mio. CAD haben sich die Taltan etwa Mitte April bei Skeena Resources
eingekauft, da sie begeistert davon sind, beteiligt zu sein, an der Gold-Silbemine mit
dem weltweit niedrigsten CO2-Ausstol}!

ESKAY CREEK - A LOW CARBON EMISSION MINE

» Eskay Creek s
projected to be one of
the lowest GHG
Emission open-pit
gold mines worldwide
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Open-Pit Avg. 0.73 t CO,e/0z AuEq

Underground Avg.
0.36 t COe/0z AuE

‘GHG Emission Intensity (t CO2e/0z AuEq)

Worldwide Gold Producers

Source: SysEne 07/22/2021 where data available

Quelle: Skeena Resources

Fazit und Ausblick:

,Eskay Creek‘ ist ein hochgradiges Projekt, welches in der Bergbaubranche
seinesgleichen sucht. Denn der Durchschnittsgehalt von 4,57 g/t AuEq liegt rund 200
% Uber dem weltweiten Durchschnittsgehalt!
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Quelle: Skeena Resources

Zu beachten gilt es auch, dass bei den bisherigen Berechnungen gerade einmal der
reine Tagebau berlcksichtigt wurde, der mit konventioneller LKW- und
Schaufelmethode durchgefihrt wird. Dass hierbei das Ende der Fahnenstange noch
lange nicht erreicht ist, kann sich aus der Einbeziehung des bislang unberucksichtigt
gebliebenen Untertagebaus ergeben, dessen Potenzial noch erkundet wird. Zudem
werden die bereits begonnenen ,Infill -und Explorationsbohrungen fortgesetzt, die bis
zum Jahresende flr einen stetigen Newsflow sorgen sollten.

Bereits im ersten Quartal 2022 rechnen wir mit einer Machbarkeitsstudie, die dann
auch andere Investoren oder sogar Ubernehmer auf den Plan rufen kénnte. Und dann
wird es richtig spannend!

Viele GriiRe
lhr
Jorg Schulte

Gemall §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene Geschafte
in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verauf3ern (z.B. Long-
oder Shortpositionen) kdnnen. Das gilt ebenso flr Optionen und Derivate, die auf
diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen
kénnen unter Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen.
Die auf den ,Webseiten, dem Newsletter oder den Research-Berichten
veroffentlichten Informationen, Empfehlungen, Interviews und
Unternehmensprasentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten
(sogenannte ,third parties) bezahlt. Zu den ,third parties® zahlen z.B. Investor
Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder Investoren. JS Research
UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kdnnen teilweise direkt oder indirekt
fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den
besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties® mit einer
Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem
Wissen und Gewissen erstellen, raten wir lhnen bezuglich Ihrer Anlageentscheidungen
noch weitere externe Quellen, wie z.B. |hre Hausbank oder einen Berater lhres
Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung flr Vermdgensschaden, die



aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fir die eigenen
Anlageentscheidungen mdglicherweise resultieren kénnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass
auch bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.
Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und
speziell Explorationswerte sowie generell alle bérsennotierten Wertpapiere sind zum
Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann
entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor
(Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte
entwickeln) sind unbedingt zusatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige
Beispiele  fur gesonderte  Risiken im  Rohstoffsektor:  Landerrisiken,
Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter (z.B.
Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und
Importverbote, Strafzoélle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration,
Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten flr
Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen
Abbaumethoden), Schwankungen  der  Rohstoffpreise  und  erhebliche
Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die
besprochenen Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die persénliche Meinung von Jérg Schulte
wieder und ist auf keinen Fall mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie
irgendwelche Investments tatigen, ist eine professionelle Beratung durch ihre Bank
unumganglich. Den Ausfuhrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und
seine Mitarbeiter flr vertrauenswurdig erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann
trotzdem keine Haftung Ubernommen werden. Fur die Richtigkeit der dargestellten
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmarkten wird keine Gewahr
ubernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext
veroffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und rechtsgultige Version. Diese
Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert. Die deutschsprachige
Fassung kann gekurzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder
Haftung: fir den Inhalt, flr die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit
dieser Ubersetzung libernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die Meldung keine
Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.js-
research.de/disclaimer-agb/




