US-Uranindustrie im Umbruch! Uranium Energy will UEX tibernehmen!

Uran ist derzeit in aller Munde, da immer mehr Blrger erkennen, dass der zukunftige
Strombedarf die kommenden Jahre definitiv noch nicht ohne Atomstrom gedeckt werden
kann.

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

aufgrund des Kriegs in der Ukraine wird sich spatestens mittel, wenn nicht sogar schon
kurzfristig auch einiges in Bezug auf die Uran-Lieferketten verandern. Um dem vorzubeugen
will sich die USA unabhangig vom Import von angereichertem Uran machen, weshalb
Uberlegungen laufen, alles im eigenen Land herzustellen. Um das zu realisieren wurde ein
Antrag eingereicht, nachdem der Kongress eine 4,3 Mrd. USD Investition genehmigen soll.

Das Begrifien naturlich die US-Uranunternehmen ausdricklich, so auch die Uranium
Energy Corp. (WKN: AOJDRR). Dieses Unternehmen gibt derzeit wieder Vollgas und
arbeitet aggressiv daran, seine Vision das grofite auf Amerika fokussierte Uranunternehmen
der Welt zu werden, Realitdt werden zu lassen. Ein weiterer Schritt in diese Richtung soll
die Ubernahme der UEX Corporation sein.



Largest Diversified Americas-Focused Uranium Portfolio
) Combining U.S. Production and Canadian Development Assets
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(1) Pro Forma UEC shown inclusive of UEX's current measured and indicated resources reported under NI 43-101 (refer to appendix for detailed breakdown)
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Konkret sieht die Vereinbarung vor, dass die UEX-Aktionare fir jede ihrer Aktien 0,0831
Uranium Energy-Aktie erhalten. Dieses Verhaltnis entspricht einem UEX Corporation-
Aktienkurs von 0,43 CAD, einem 50 % Aufschlag auf den Schlusskurs vom 10. Juni 2022.

Transaction Overview

Proposed
Transaction

Consideration

-

Approvals and
Conditions

Uranium Energy Corporation (‘UEC”) has entered into a definitive agreement (the “Agreement”) with UEX Corporation (‘UEX") to acquire
all of UEX's common shares (each, a “UEX Share”) by way of a statutory plan of arrangement (the “Arrangement”)

Transaction unanimously approved by the board of directors of UEX

Voting support agreements representing 0.5% of the issued and outstanding UEX Shares

Holders of UEX shares to receive 0.0831 of one UEC common share (each, a “UEC Share”) for each UEX common share
« Implies consideration of C$0.43" per UEX Share and a premium of approximately 50% based on the closing price of UEX’s shares
on the Toronto Stock Exchange (“TSX") ending on June 10, 2022

At closing, existing UEC and UEX shareholders will own approximately 86.3% and 13.7%, respectively, of UEC based on current
common shares outstanding

UEX will call a meeting of shareholders to be held in August 2022 to seek shareholder approval for the Arrangement. Completion of the
Arrangement will require:
« Approval of at least 66 2/3% of the votes cast by UEX shareholders at the UEX Meeting, and
+ Approval of a simple majority of the votes cast by UEX shareholders at the UEX Meeting, excluding votes from certain
management shareholders, as required under Multilateral Instrument 61-101

Customary “non-solicit” and “right to match” provisions in favor of UEC
Termination fee of US$8.25 million to be paid by UEX to UEC in certain circumstances
UEC has agreed to provide UEX with C$5 million funding by way of a private placement of UEX Shares at a price of C$0.43 per UEX
share
« Subject to the approval of the TSX
Combined company listed on NYSE American
Expected to close in the third quarter of 2022
Subject to the receipt of court and stock exchange approvals, and other customary closing conditions for transactions of this nature,
potentially including Investment Canada approval

Quelle: UEX Corporation

Dementsprechend werden die bestehenden Aktionare von Uranium Energy und UEX nach
Abschluss der Transaktion etwa 86,3 % bzw. 13,7 % des kombinierten Unternehmens

besitzen.

Ressourcenverdopplung zum Schnappchenpreis!




Auch wenn man den 50 %-Kursaufschlag zunachst als hoch empfinden mag, muss man
sich aber vor Augen flhren, dass sich UEC seine Uranressourcen aus dem Stand
verdoppeln. Da der Deal mit Aktien bezahlt wird, behalt das schuldenfreie Unternehmen
seinen komfortablen Barbestand in Hohe von rund 180 Mio. CAD, um seine Projekte weiter
zu entwickeln, und verwassert seine Aktionare nur geringfigig.

Doubling of UEC’s Underlying Resources

) Adds significant uranium resources in a prospective and politically stable mining jurisdiction
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Besonders aufgewertet wird das Uranium Energy-Projekt-Portfolio durch UEX seine
49,1 %ige Beteiligung am ,Shea Creek'-Projekt, das von Orano betrieben wird und eine der
grofdten unerschlossenen Lagerstatten im ,Athabasca Becken' darstellt. ,Shea
Creek’ verfugt schon jetzt Gber 67,6 Mio. Pfund Uran in der ,angezeigten‘- und 28,1 Mio.
Pfund Uran in der ,abgeleiteten‘-Ressourcen-Kategorie. Aul3erdem besitzt UEX 100 % am
ebenfalls sehr vielversprechenden ,Horseshoe Raven‘-Projekt, das nochmals 37,4 Mio.
Pfund Uran in der ,angezeigten‘-Kategorie mit in das Unternehmen einbringt.

Lage, Lage, Lage!

Das ,Horseshoe Raven‘-Projekt liegt nur vier Kilometer von der ,Rabbit Lake Mill° von
Cameco entfernt, woraus sich hervorragende Synergieeffekte ergeben sollten. Zudem
besteht das UEX-Portfolio noch aus 29 Uranprojekten, die alle die Schlisselgebiete der
produzierenden Ost- und Westseite des produktiven ,Athabasca Beckens' abdecken. Von
den 29 Projekten befinden sich flnf im fortgeschrittenen Ressourcenstadium und starken
Joint-Venture-Partnerschaften mit etablierten Uranbergbauunternehmen.



Five Projects with Production Visibility
UEX is teamed up with major uranium producers on its development projects
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Diese gunstige Konstellation erméglicht es Uranium Energy sich operativ auf die USA zu
konzentrieren und gleichzeitig von einer neuen Entwicklungspipeline mit erheblichem
Explorationspotenzial in Kanada zu profitieren. Und von den kanadischen Projekten kann
einiges erwartet werden.

Zum Beispiel erwarten die Analysten von H.C. Wainwright & Co allein auf Basis der rund
82,8 %igen Beteiligung von UEX am ,Christie Lake'-Projekt eine 20,4 Mio. Pfund
,abgeleitete’-Uranressource, die schon kurz- bis mittelfristig nachgewiesen werden sollte!



Lower Risk Growth Through Discovery
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Als nachstes plant die UEX Corporation aber erst einmal eine Aktionarsversammlung
einzuberufen, um spatestens im August 2022 die Genehmigung fur den Zusammenschluss
zu erhalten, wofur mindestens 66,7 % der UEX-Aktionare auf der Versammlung erforderlich
sind, sowie die Zustimmung einer einfachen Mehrheit der von den UEX-Aktionaren
abgegebenen Stimmen, mit Ausnahme der Stimmen bestimmter Management-Aktionare.

Board of Directors wirbt fiir den Zusammenschluss!

Das Board of Directors von UEX hat seinerseits schon einstimmig seine positive
Entscheidung (pro Deal) getroffen, und empfiehlt den Aktionaren es ihnen gleichzutun.
Deshalb gehen wir davon aus, dass die Transaktion im dritten Quartal 2022 abgeschlossen
werden kann.

<iframe width="635" height="365" src="https://www.youtube.com/embed/Wg4tVigWYt4"
title="YouTube video player" frameborder="0" allow="accelerometer; autoplay; clipboard-
write; encrypted-media; gyroscope; picture-in-picture" allowfullscreen></iframe>
https://www.youtube.com/watch?v=Wqg4tVigWY14 &t=294s

Fazit: Analysten-Kursziel eréffnet 120 % Kurschance!

Die jungsten globalen Ereignisse haben langfristige strukturelle Veranderungen in den
Lieferketten von Energierohstoffen in Gang gesetzt, bei denen die Versorgungssicherheit
und die Verringerung des geopolitischen Risikos und des Transportrisikos entscheidende
strategische Unterscheidungsmerkmale sein werden. Auf der Nachfrageseite gibt es einen
wachsenden Trend westlicher Energieversorger, sich die Lieferungen von Uranprojekten in
politisch stabilen Jurisdiktionen zu sichern. Die USA planen deshalb ihr eigenes ,Made in
USA-Uran‘ herzustellen, wofur Unternehmen wie Uranium Energy (WKN: A0OJDRR) als
verlassliche Partner bendotigt werden.


https://www.youtube.com/watch?v=Wg4tVigWYt4&t=294s

Die UEX-Ubernahme diirfte alles in allem seinerseits fiir Uranium Energy erhebliche
Wachstumschancen in Nord- und Siidamerika bieten. Nach Abschluss dieser
Ubernahme verfiigt Uranium Energy schon iiber das groRte Uranportfolio, das
ausschlieBlich auf Nord- und Siidamerika ausgerichtet ist! Da UEX weiterhin in Kanada
ansassig ist, kann sich Uranium Energy auf die Entwicklung seiner US-Vermogenswerte
konzentrieren und dabei gleichzeitig aufgrund seiner Beteiligungen an den kanadischen
Projekten durch deren Weiterentwicklung partizipieren. Das sind auch fur die Analysten von
H.C. Wainwright Griinde genug, um ihre Kaufempfehlung zu bekraftigen und das Kursziel
der Aktie auf zunachst 7,20 CAD festzusetzen, was rund 120 % Uber dem aktuellen Kurs
liegt!

Viele GriiRe
lhr
Jorg Schulte

Bildquellen: Uranium Energy und UEX Corporation

Gemalk §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene Geschafte in den
Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder veraul3ern (z.B. Long- oder
Shortpositionen) kénnen. Das gilt ebenso fir Optionen und Derivate, die auf diesen
Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen kdonnen unter
Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die auf den
~Webseiten“, dem Newsletter oder den Research-Berichten veréffentlichten Informationen,
Empfehlungen, Interviews und Unternehmensprasentationen werden von den jeweiligen
Unternehmen oder Dritten (sogenannte ,third parties®) bezahlt. Zu den ,third parties® zahlen
z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder Investoren. JS
Research UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kdnnen teilweise direkt oder
indirekt fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von
den besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties® mit einer
Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem
Wissen und Gewissen erstellen, raten wir Ihnen bezlglich Ihrer Anlageentscheidungen noch
weitere externe Quellen, wie z.B. lhre Hausbank oder einen Berater lhres Vertrauens,
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Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen flr die eigenen Anlageentscheidungen
moglicherweise resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile
einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und Explorationsaktien und bei gering
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Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann. Besonders Aktien mit geringer
Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle bdrsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen
unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei
Investments im  Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten,
Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusatzliche Risiken zu
beachten. Nachfolgend einige Beispiele fur gesonderte Risiken im Rohstoffsektor:
Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter (z.B.
Uberschwemmungen, Stirme), Verdnderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und
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Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen
Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot flr die besprochenen
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research.de/disclaimer-agb/
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