Spitzenleistungen!

Gute Unternehmen trotzen volatilen Markten!

Einmal 2.075,- USD und zurtck! Diese Unternehmen liefern trotzdem in
Bestform ab!

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

der Goldpreis fiel im jungsten Tief bis auf fast 1.680,- USD. Ziemlich genau am 17. Juli
wurde der ,Turnaround’ eingeleitet, von wo aus der Goldpreis nun wieder bis auf rund
1.800,- USD gestiegen ist. Diese Rickeroberung der psychologisch wichtigen Marke
von 1.800,- USD je Feinunze sollte nun zu Anschlusskéaufen fihren.
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Dazu passt auch die saisonale Ausgangslage, die erfahrungsgemafR zu dieser
Jahreszeit sehr gut ist. Befliigeln konnte die Edelmetall Sommerrallye zudem der neue
»Brandherd“ USA / China.

Generell konnten die Finanzméarkte im Zuge der laufenden Erholung nochmals
risikofreudiger werden, was dem Goldpreis ebenfalls zugutekommen sollte. Trotzdem
wird im Rahmen der Barenmarkt-Rallye die Luft an den Aktienméarkten in den
kommenden Wochen zunehmend dinner. Dinner wird die Luft aber nicht bei
erfolgreichen Edelmetallproduzenten wie Calibre Mining und Caledonia Mining! Diese
Unternehmen sind extrem stark aufgestellt und steigern ihre Gewinne sogar bei
fallenden Goldpreisnotierungen. Sehen Sie selbst.

Calibre mit rekordverdachtigen, glanzenden
Quartalsergebnissen!
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Mit 59.783 verkauften Goldunzen, Bruttoeinnahmen von 111,3 Mio. USD und einem
Nettogewinn von knapp 15,5 Mio. USD, hat Calibre Mining (WKN: A2N8JP) gleich
mehrere kleine Qualitats-Quantenspringe im zweiten Quartal 2022 hingelegt. Denn
verglichen mit dem Vergleichszeitraum des Vorjahres konnte der grandiose
Goldplayer an allen wichtigen Positionen eine oder gar mehrere Schippen drauflegen.



Das gilt fur den Bruttoumsatz (Q2-2021: rund 78,8 Mio. USD) und das
Nettoeinkommen (Q2-2021: rund 11,8 Mio. USD) ebenso wie fir die Goldverkaufe
(Q2-2021: 43.682 Unzen) und nicht zuletzt auch fur die Investitionen in die Exploration.
Hier namlich griff Calibre in Q2-2022 mit etwas mehr als 14,4 Mio. USD fast dreimal
so tief in die Unternehmenskasse wie noch in Q1-2021, wo man 5,6 Mio. USD in
Explorationen investierte.

Lediglich in Sachen ,All-In*-Kosten und Gewinn pro Aktie (0,03 USD) gab es
Seitwartsbewegungen, wobei sich die Gesamtférderkosten mit 1.244,- USD pro Unze
geschmeidig im Rahmen der Erwartungen bewegen und dem hohen Inflationsdruck
erfolgreich trotzen konnten. Auf3erdem schaut Calibre, aus Halbjahressicht
betrachtet, mit Barmitteln in Hohe von schwindelerregenden 92,3 Mio. CAD
(entspricht sensationellen 0,27 CAD pro Aktie) jetzt auf das bisher fetteste Cash-
Kissen in der Unternehmensgeschichte und kann sich bei einem Cashflow von
61,5 Mio. USD aus den ersten sechs Monaten des laufenden Jahres weiterhin
gezielt in Richtung néachste Erfolgsetappen treiben lassen.

Weiterhin phanomenale Goldproduktion!

Zwischen April und Juni 2022 produzierten Calibres Minen in Nicaragua und
Nevada grofRRartige 59.723 Unzen Gold, bei einem durchschnittlichen Gehalt von
hochgradigen 4,28 g/t Au. Insofern legten beide Minen sowohl in der Quantitat
wie auch Qualitat, verglichen zu den knapp 43.500 Unzen Gold aus Q2-2021 mit
einem Gehalt von 3,11 g/t Au, mé&chtig zu. Mit 48.810 Goldunzen trugen Calibres
nicaraguanischen Projekte ,Limon‘ und ,Pavon Norte‘ den Loéwenanteil zu
diesem erstklassigen Produktionsplus bei. Noch sensationeller ist in Sachen
Nicaragua Ubrigens, dass sich mit Ende des ersten Halbjahres 2022 Calibres
nicaraguanische Mineralreserven seit Q4-2019 und damit in weniger als drei
Jahren um unglaubliche 254 % auf 1,014 Millionen Unzen gesteigert wurden.

Aber auch die ,Pan Gold‘-Mine in Nevada liel3 es in Q2-2022 mit 10.913 produzierten
und 10.935 verkauften Unzen Gold richtig krachen.

Mit dem Blick auf die Jahreshalbzeit-Bilanz 2022 fallt das Produktionsplus noch
eindrucksvoller aus.



CONSOLIDATED RESULTS: Q2 2022 and YTD 2022

Consolidated Results®

$'000 (except per share and per ounce amounts) Q2 2022 Q2 2021 YTD 2022 YTD 2021

Revenue $ 111,260 S 78,785 $ 210,825 $ 160,819
Cost of sales, including depreciation and amortization $ (83,007) $ (54,481) $(151,037) $ (106,555)
Mine operating income $ 28,253 $§ 24304 $ 59,788 S 54,264
Net income $ 15428 S 11,885 $ 27,129 S 28,530
Net income per share (basic) $ 003 S 004 $ 006 S 0.08
Net income per share (fully diluted) $ 003 S 003 §$ 006 S 0.08
Adjusted net income? $ 15475 $ 11,885 $ 31,916 S 28,530
Adjusted net income per share (basic)? S 0.03 S 0.04 S 0.07 S 0.08
Cash provided by operating activities $ 43,237 $§ 29348 $ 61,492 S 54,870
Capital investment in mine development and PPE $ 23372 $ 20570 $ 37473 $§ 35,831
Capital investment in exploration $ 14419 S 5623 $ 26945 S 10,283
Gold ounces produced 59,723 43,506 111,621 88,958
Gold ounces sold 59,783 43,682 112,270 89,564
Average realized gold price ($/0z)* $ 181 S 1,804 $ 1878 S 1,796
Total Cash Costs ($/o0z)* $ 1174 § 1,066 $ 1121 § 1,022
AISC ($/02)* $ 1,284 § 1,216 $ 1,244 S 1,154

Denn mitinsgesamt 111.621 Unzen Gold wurden zwischen Januar und Juni 2022
in Nicaragua und Nevada weit tUber 22.000 Unzen mehr produziert (und ebenso
verkauft) als im ersten Halbjahr 2021 — mit im Schnitt 4,03 g/t Au zudem auch
noch mit einem viel héheren Gehalt im Vergleich zu den 3,31 g/t Au aus H1 des
Vorjahres!

Calibre Mining: New Growth Outlook with +25% Gold Produc... lad
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Ansehen auf &3 Youlube

https://www.youtube.com/watch?v=m SZMOr1hWc&t=104s

Fazit: Alles im aufstrebenden Bereich!


https://www.youtube.com/watch?v=m_SZMOr1hWc&t=104s
https://www.youtube.com/watch?v=m_SZMOr1hWc&t=104s

Fur Darren Hall, Prasident und CEO von Calibre Mining (WKN: A2N8JP),
unterstreichen diese herausragenden Ergebnisse des zweiten Quartals, dass Rekorde
fir sein Unternehmen zum neuen Standard geworden sind!

Gleichzeitig hat das Unternehmen in Sachen Kosten hohe Resilienz gezeigt und mit
1.244,- USD pro Unze dem hohen Inflationsdruck getrotzt. Umso starker fallt die
Bestéatigung der Gesamtjahresprognose aus. Aber nicht nur bei der Produktion,
sondern auch bei den Explorationsarbeiten kann Calibre mit Fug und Recht auf viele
Erfolge schauen! Dabei stellen die begonnenen ErschlieBungsarbeiten im
hochgradigen Tagebau, o] wie die fur  Jahresende erwartete
ErschlieRungsgenehmigung fur ,Eastern Borosi‘ oder auch die grof3artigen Bonanza-
Bohrergebnisse bei ,Panteon North‘ in Limon sowie auch auf ,Gold Rock‘ in Nevada
die Highlights dar!

Diese Erfolge auf allen Ebenen in Kombination mit Rekord-Barmitteln von mehr als 92
Mio. CAD ermoglichen es dem Unternehmen den starken operativen Cashflow dazu
zu nutzen, Exploration und organisches Wachstum aus eigenen Mitteln und soliden
Finanzen im Rucken weiterhin zielstrebig weiterzuverfolgen.

Nicht minder krachen liel3 es Caledonia Minings ,Blanket-Mine!

@ Caledonia Mining
& Corporation Plc

Auch der in Simbabwe téatige Goldproduzent Caledonia Mining (WKN: A2DY13)
konnte im zweiten Quartal hervorragend wirtschaften. Aus der um 20 % gesteigerten
Produktion, auf 20.091 Unzen Gold, (im Vorjahresquartal 16.710 Unzen Gold) wurde
nicht nur ein neuer Quartalsrekord aufgestellt, sondern auch ein neuer
Halbjahresrekord mit 38.605 Unzen Gold. Im gleichen Zeitraum des Vorjahres waren
es noch 29.907 Unzen Gold!

Aus der Quartalsproduktion konnten Bruttoeinnahmen in Hohe von 36,99 Mio.
USD generiert werden, was unglaubliche 23,4 % Utber den 29,98 Mio. USD lag,
die noch im zweiten Quartal 2021 zu Buche standen. Der daraus erléste
Bruttogewinn konnte sogar von 13,9 Mio. USD auf 17,9 Mio. USD und damit um
fast 29 % gegenuber dem Vorjahresquartal gesteigert werden.

Das EBITDA konnte gegentiber dem Vorjahresquartal ebenfalls deutlich gesteigert
werden, namlich von 14 Mio. USD auf 17,8 Mio. USD, und damit um rund 24 %! Um
bei der Zahl 24 zu bleiben, um genau diesen Betrag sind die Gesamtférderkosten
(LAISC') auf 925,- USD gestiegen, die allerdings zum Grof3teil durch die um 23,- USD
auf 692,- USD gefallenen Minenbetriebskosten nahezu ausgeglichen wurden. Die
Nettobarmittel und Barmittelaquivalente von Caledonia Mining lagen zum Ende des
zweiten Quartals bei 10,9 Mio. USD.



Condensed Consolidated Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive
Income (unaudited)

3 months ended 6 months ended
($'000's) June 30 June 30

2021 2022 2021 2022
Revenue 29,977 36,992 55,697 72,064
Royalty (1,503) (1,854) (2,792) (3,612)
Production costs (12,362) (14,502) (25,219) (28,861)
Depreciation (2,199) (2,639) (3.392) (4,702)
Gross profit 13,913 17,997 24,294 34,889
Other income 7 1 30 3
Other expenses (3,883) (490) (4,141) (1,283)
Administrative expenses (1,745) (2,908) (3.355) (5,279)
Net foreign exchange (loss)/gain (345) 4,172 (72) 5,081
Cash-settled share-based expense (31) 57 (183) (310)
Equity-settled share-based ) ) (82)
expense
De_rlvat,we financial instrument 7 a1 (107) (1,697)
gain/(expense)
Operating profit 7,923 18,870 16,466 31,322
Net finance costs (223) (175) (341) (291)
Profit before tax 7,700 18,695 16,125 31,031
Tax expense (3,893) (5,314) (6,895) (10,033)
Profit for the period 3,807 13,381 9,230 20,998
Other comprehensive income
Items that are or may be
reclassified to profit or loss
Exchange differences on
translation of foreign operations 383 (852) 181 (159)
Total cump'nahenswe income 4,190 12,529 9,411 20,839
for the period
Profit attributable to:
Owners of the Company 2,694 11,378 7,244 17,318
Non-controlling interests 1,113 2,003 1,986 3,680
Profit for the period 3,807 13,381 9,230 20,998
Total comprehensive income
attributable to:
Owners of the Company 3,077 10,526 7,425 17,159
Non-controlling interests 1,113 2,003 1,986 3,680
Total cump'rehenswe income 4,190 12,529 9,411 20,839
for the period
Earnings per share (cents)
Basic 211 87.7 58.4 132.3
Diluted 21.1 87.7 58.4 132.3
Adjusted earnings per share
(cents)
Basic 62.6 56.2 114.2 118.8
Dividends declared per share 12.0 14.0 23.0 28.0
(cents)

Weitere Highlights — Die Transaktion zum Erwerb des ,Bilboes*-
Goldprojekts!

Am 21. Juli 2022 gab Caledonia bekannt, dass man eine Vereinbarung zum Kauf von
Bilboes Gold Limited unterzeichnet hat. Demzufolge will man fiir dessen Erwerb
5.123.044 Caledonia-Aktien begeben, was ungefahr 28,5 % des vollstandig
verwasserten Eigenkapitals von Caledonia entspricht. Obendrein soll Bilboes Gold
eine 1%-ige Netto-Schmelzlizenzgebiihr auf alle Ertrage bekommen, die auf dem
Projekt erwirtschaftet werden.



Bilboes Goldprojekt beherbergt bisher ,nachgewiesene und wahrscheinliche'-
Mineralreserven gemafd NI 43-101-Standard von 1,96 Millionen Unzen Gold in 26,6
Millionen Tonnen Erz, mit einem durchschnittlichen Gold-Gehalt von 2,29 g/t! Die
,gemessenen und angezeigten Mineralressourcen werden mit 2,56 Millionen
Unzen Gold in 35,2 Millionen Tonnen mit einem Durchschnittsgehalt von 2,26 g/t
Ag beziffert.

Die von den Verkaufern erstellte Machbarkeitsstudie zeigt das Potenzial fur eine
Goldmine im Tagebau mit einer durchschnittlichen Produktion von 168.000 Unzen pro
Jahr bei einer Lebensdauer der Mine von 10 Jahren. Caledonia wird eine
Machbarkeitsstudie erstellen, um den sinnvollsten Weg zur Kommerzialisierung des
Projekts zu ermitteln (unter Beriicksichtigung der Verfugbarkeit von Finanzmitteln zu
akzeptablen Bedingungen).

. Caledonia: Mlnlng €EO Update on Excellent Q1 2022 Numbe... ~»
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Caledonia Mining
Corporation

Ansehen auf B3 Youlube

https://w.voutu be.com/watch?v=kNcPzXxVTnho

Fazit: Pures Wachstum voraus!

Caledonia Mining (WKN: A2DY13) hat einige ,Wachstumspfeile® im Kocher, wie zum
Beispiel die Produktionssteigerung der ,Blanket’-Mine auf 80.000 Unzen Gold pro Jahr,
bei sinkenden Betriebskosten und Erhéhung der Flexibilitat fir weitere ErschlieBungen
und Explorationen. Damit positioniert sich Caledonia noch deutlich besser fur die
Zukunft des Unternehmens und der ,Blanket’-Mine. Obendrein fiebert das
Unternehmen der Inbetriebnahme der 12-MW-Solaranlage entgegen, die 27 % des
gesamten Strombedarfs der ,Blanket’-Mine decken wird.

Ein weiteres Wachstumskapitel wird gerade mit der Bilboes Gold-Ubernahme
aufgeschlagen. Spéatestens mit dem Erstellen der Machbarkeitsstudie wird deutlich
welches Potenzial in dem Projekt liegt. Schnellstmdglich soll der ehemals
produzierende Oxidbetrieb im Rahmen einer Abgabenvereinbarung in den
kommenden sechs Monaten in Betrieb gebracht werden, der dann als
cashgenerierender Betrieb Caledonia Mining seine Zahlen versuf3en sollte.


https://www.youtube.com/watch?v=kNcPzXxVTno
https://www.youtube.com/watch?v=kNcPzXxVTno

Die durchweg guten Zahlen ermdglichen natirlich auch ein Festhalten an der
Quartalsdividende von 14 Cent pro Aktie, was zum aktuellen Kurs einer
Dividendenrendite von annahernd 5,2 % entspricht!

Wer es einfacher und ruhiger mag!

Sie sehen also, es geht auf breiter Front mit guten Nachrichten weiter. Wir gehen
davon aus, dass sich auch zukinftig daran wenig andern wird. Deshalb ist es jetzt
wichtiger denn je sich fur die richtigen Investments zu entscheiden! Entsprechende
Werkzeuge geben wir IThnen an die Hand. Wenn Sie sich allerdings nicht st&ndig
selbst mit der ,,News-Flut“ der einzelnen Aktien auseinandersetzen konnen oder
mochten, ware das SRC_ Mining & Special Situations Zertifikat eine
hervorragende Investment-ldee fir Sie. In diesem Zertifikat sind auch die oben
erwéhnten Unternehmen enthalten.

SRC Mining & Special Situations Zertifikat
START TODAY

Denn damit Uberlassen Sie den Profis die Arbeit und Sie verdienen ,easy Money*!

Viele GriuRRe
Ihr
Jorg Schulte

Grafiken und Bildquellen zu den jeweiligen Unternehmen stammen von den Unternehmen.
Introbild: stock-adobe.com

Gemall 834 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene Geschéfte in den
Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder veraufern (z.B. Long- oder
Shortpositionen) koénnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen
Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen kdénnen unter
Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die auf den
.Webseiten“, dem Newsletter oder den Research-Berichten verotffentlichten Informationen,
Empfehlungen, Interviews und Unternehmenspréasentationen werden von den jeweiligen
Unternehmen oder Dritten (sogenannte ,third parties) bezahlt. Zu den ,third parties® zahlen
z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder Investoren. JS
Research UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kénnen teilweise direkt oder
indirekt fUr die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den
besprochenen Unternehmen  oder sogenannten  ,third parties® mit einer
Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen
und Gewissen erstellen, raten wir Ihnen beziglich Ihrer Anlageentscheidungen noch weitere
externe Quellen, wie z.B. Ihre Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrauens, hinzuzuziehen.
Deshalb ist auch die Haftung fir Vermdgensschaden, die aus der Heranziehung der hier


https://www.resource-capital.ch/de/ueber-uns/src-mining-special-situations-zertifikat/
https://www.resource-capital.ch/de/ueber-uns/src-mining-special-situations-zertifikat/

behandelten Ausfuhrungen fir die eigenen Anlageentscheidungen mdéglicherweise resultieren
kénnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei
Rohstoff- und Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen,
dass auch bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.
Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell
Explorationswerte sowie generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen
Schwankungen unterworfen. Die Liquiditat in den Wertpapieren kann entsprechend gering
sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten,
Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zuséatzliche Risiken zu
beachten. Nachfolgend einige Beispiele flr gesonderte Risiken im Rohstoffsektor:
Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter (z.B.
Uberschwemmungen, Stirme), Veranderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und
Importverbote, Strafzélle, Verbot von Rohstoffforderung bzw. Rohstoffexploration,
Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. hdhere Kosten fir
Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen
Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht verétffentlichten Informationen beruhen auf sorgféaltiger Recherche.
Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die besprochenen Aktien noch eine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die
personliche Meinung von Jorg Schulte wieder und ist auf keinen Fall mit einer Finanzanalyse
gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung
durch ihre Bank unumganglich. Den Ausfiihrungen liegen Quellen zugrunde, die der
Herausgeber und seine Mitarbeiter flr vertrauenswirdig erachten. Fir die Richtigkeit des
Inhalts kann trotzdem keine Haftung Ubernommen werden. Fir die Richtigkeit der
dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmarkten wird keine
Gewahr tbernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext
veroffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und rechtsgiiltige Version. Diese Ubersetzung
wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert. Die deutschsprachige Fassung kann gekurzt
oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder Haftung: fur den Inhalt, fir die
Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Ubersetzung tibernommen. Aus
Sicht des Ubersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie
hier - https://www.js-research.de/disclaimer-agb/
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